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PREDSJEDNIKU HRVATSKOGA SABORA

Predmet: - Prijedlog zakona 0 izmjenama i dopunama Zakona o trZi¥tu vrijednosnih papira,
s Konaénim prijedlogom zakona :

Na temelju ¢lanka 84. Ustava Republike Hrvatske, &lanka 129. i ¢lanka 159.
Poslovnika Hrvatskoga sabora, Vlada Republike Hrvatske podnosi Prijedlog zakona o
izmjenama i dopunama Zakona o tr¥istu vrijednosnih papira, s Konaénim prijedlogom zakona
za hitni postupak.

- Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Europske unije, te se u prilogu dostavlja i Izjava o njegovoj uskladenosti s
pravnom stecevinom Europske unije i pravnim aktima Vije¢a Europe.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila Ivana Sukera, ministra financija, mr. sc. Antu
Zigmana, drZavnog tajnika u Ministarstvu financija, te mr. sc. Kresimira Dragiéa i Vedrana
Duvnjaka, pomo¢nike ministra financija.

Dr. sc. Ivo Sanader
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PRIJEDLOG ZAKONA
O IZMJENAMA | DOPUNAMA ZAKONA O
TRZISTU VRIJEDNOSNIH PAPIRA

. USTAVNA OSNOVA ZA DONOSENJE ZAKONA O IZMJENAMA | DOPUNAMA
ZAKONA O TRZISTU VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Ustavna osnova za dono$enje ovoga Zakona sadrzana je u odredbi ¢lanka 2. stavka
4. podstavka 1. Ustava Republike Hrvatske ("Narodne novine", broj 41/01 -
procisceni tekst).

Il. OCJENA STANJA | OSNOVNA PITANJA KOJA SE UREDUJU ZAKONOM O
IZMJENAMA | DOPUNAMA ZAKONA O TRZISTU VRIJEDNOSNIH PAPIRA,
TE POSLJEDICE KOJE CE DONOSENJEM ZAKONA PROISTECI

a) Ocjena stanja i osnovna pitanja koja se trebaju urediti ovim Zakonom

Pravni okvir trzista vrijednosnih papira u Republici Hrvatskoj Cini Zakon o
trzistu vrijednosnih papira usvojen u srpnju 2002. godine od strane Hrvatskog
sabora te objavlien u Narodnim novinama, broj 82/02. Zakonom je ureden
postupak izdavanja vrijednosnih papira, poslovi s vrijednosnim papirima i
osobe ovlastene za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima, ustrojstvo
nadzornog tijela, uvjeti za organizirano javno trgovanje vrijednosnim papirima,
zaStita ulagatelja i nositelja prava iz vrijednosnih papira, nematerijalizirani
vrijednosni papiri te ustrojstvo i ovlastenja srediSnje depozitarne agencije,
burzi i uredenih javnih trZista.

Sukladno kandidaturi Republike Hrvatske za célanstvo u Europskoj uniji te
Sporazumu o stabilizaciji i pridruzivanju izmedu Republike Hrvatske i drzava
¢lanica Europske unije, Republika Hrvatska obvezala se uskladiti svoje
zakonodavstvo s pravnom steCevinom Europske unije.

Slijedom navedenog kao i sukladno obvezama po Nacionalnom programu
Republike Hrvatske za pridruzivanje Europskoj uniji za 2006. godinu, prediaze
se donos$enje ovog Zakona.

Osnovna pitanja koja bi ovaj Zakon u obliku izmjena i dopuna Zakona o trzistu
vrijednosnih papira trebao urediti su: pitanje definiranja novog nadzornog tijela
u odnosu na postojeéi Zakon, ukidanje odredbi o ustrojstvu, djelokrugu rada i
financiranju prijadnjeg nadzornog tijela, viasnicku strukturu burze koja bi
donijela odredene novine u odnosu na postojeée odredbe, uvodenje
izvedenica, povecan temeljni kapital burze, proSirenje definicije institucionalnih
investitora u smislu ovog Zakona, uvjeti za ¢lana uprave brokerskog drustva
odnosno rukovoditelja u banci kao ovlastenom drustvu kao novina u Zakonu,
uvodenje novih burzovinih kotacija, dodatne mjere za spreavanje zloupotrebe
trZiSta, obveza izvjeStavanja s ciliem poveéanja transparentnosti trzista,
dodatne ovlasti nadzornog tijela te obveza Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga kao nadzornog tijela za detaljnije propisivanje odredenih
odredbi ovog Zakona pravilnikom.
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Takoder, slijedom uvodenja novih odredbi u postojeé¢i Zakon, predlaze se

izmjena i dopuna postojecih prekrsajnih odredbi Zakona u skladu s dopunama

cjelokupnog teksta postojeceg Zakona.

Nadalje, ovim Zakonom provode se odredena uskladenja s pojedinim
_novodonesenim zakonima kao $to su Zakon o Hrvatskoj agenciji za nadzor

financijskih usluga i Zakon o investicijskim fondovima.

b) Posljedicé koje ¢e proiste¢i donoSenjem Zakona

PredloZene izmjene i dopune Zakona o trZistu vrijednosnih papira djelomicno
se odnose na daljinje uskladivanje s pravnom steevinom Europske unije u
pogledu sprieGavanja nezakonite kupoprodaje dionica, manipuliranja trziStem i
druge zloupotrebe trzista, povecanja transparentnosti trgovanja vrijednosnim
papirima te transparentnosti informacija o izdavateljima vrijednosnih papira
kojima se trguje na uredenom trzistu.

Uvodenjem pojedinih odredbi sukiadno ovim izmjenama i dopunama ukinula bi
se dosadasnja ogranidenja kretanja kapitala to je takoder jedna od preuzetih-
obveza Republike Hrvatske u okviru aktivnosti vezanih za pristupanje
Europskoj uniji. '

Pored toga, ovaj Zakon trebao bi omoguditi daljnji razvoj trziSta kapitala u
Republici Hrvatskoj, povecanje njegove likvidnosti, vecu transparentnost
trgovanja, vecu sigurnost ulagatelja te unapredenje cjelokupnog procesa
trgovanja na burzama.

Il. OCJENA POTREBNIH SREDSTAVA ZA PROVEDBU ZAKONA O IZMJENAMA
| DOPUNAMA ZAKONA O TRZISTU VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Za provedbu ovoga Zakona nije potrebno osigurati dodatna sredstava u drzavnom
proracunu.

IV. PRUEDLOG ZA DONOSENJE ZAKONA O IZMJENAMA | DOPUNAMA
ZAKONA O TRZISTU VRIJEDNOSNIH PAPIRA PO HITNOM POSTUPKU

Sukladno &lanku 161. stavku 1. Poslovnika Hrvatskog sabora prediazemo donoSenje
ovoga Zakona po hitnom postupku obzirom da se radi o uskladivanju s propisima
Europske unije.



KONACNI PRIJEDLOG ?{\KONA O IZMJENAMA | DOPUNAMA ZAKONA O
- TRZISTU VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Clanak 1.

U Zakonu o trziStu vrijednosnih papira («Narodne novine», broj 84/02) ¢lanak 1.
mijenja se i glasi:

«Ovim se Zakonom ureduju oviastenja Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga u postupku nadzora, postupak izdavanja vrijednosnih papira, poslovi s
vrijednosnim papirima i osobe ovlastene za obavljanje poslova s vrijednosnim
papirima, uvjeti za organizirano javno trgovanje vrijednosnim papirima, zastita
ulagatelja i nositelja prava iz vrijednosnih papira, nematerijalizirani vrijednosni papiri
te ustrojstvo i ovlaStenja srediSnje depozitarne agencije, burzi i uredenih javnih
trzista.»

Clanak 2.
U ¢lanku 2. podstavku 4. iza rijeci ,0znacava“ dodaje se rijeé ,duznicke”.
Podstavak 5. mijenja se i glasi:

«5) «Agencija» oznatava Hrvatsku agenciju za nadzor financijskih usluga Gije
nadleznosti i djelokrug rada su propisani Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga,».

U podstavku 9. iza rije¢i «banku,» dodaju se rijeéi «brokersko drustvo,».

Dodaju se podstavci 16., 17. i 18. koji glase:

«16) «kvalificirani udjel» oznacava izravno ili neizravno ulaganje na temelju kojeg
ulagatelj stiece 10 ili viSe posto udjela u kapitalu ili glasackim pravima u brokerskom
drustvu, burzi ili srediSnjoj depozitarnoj agenciji odnosno ulaganje manje od 10 posto
ukoliko postoji utjecaj na upravijanje brokerskim drustvom, burzom ili srediSnjom
depozitarnom agencijom,

17) «blok transakcija» oznacava transakciju vrijednosnim papirima izmedu dva
ovlastena drustva koju obavijaju u svoje ime i za svoj racun ili u svoje ime i za raéun
nalogodavca, kroz sustav burze ili uredenog javnog trZista, a d&ija su obiljeZja
odredena pravilima burze ili uredenog javnog trzista,

18) «izvedenica» oznaCava instrument trgovanja &iji su bitni sastojci izvedeni iz
vrijednosnih papira, indeksa, valute, kamatne stope ili energenata, a kojim se
utvrduje pravo ili obveza kupnje- ili prodaje odredenog vrijednosnog papira, valute,
indeksa, kamatne stope ili energenta, neovisno vrsi li se namira u noveu ili isporukom
predmeta kupnije ili prodaje.»

Clanak 3.

Naslov Glave 1l. mijenja se i glasi: <NADZORNE MJERE AGENCIJE».



Clanak 4.

U &lanku 14. stavak 1. mijenja se i glasi:

«(1) Agencija obavija nadzor analizom i uvidom u financijska i poslovna izvieSca,
poslovnu dokumentaciju te ostale podatke i evidencije koje su nadzirane osobe
obvezne voditi ili Agenciji dostavijati prema odredbama ovoga Zakona, Zakona o
Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga («Narodne novine» br. 140/05) i
propisima donesenim na temelju tih zakona, kao i uzimanjem izjava i ogitovanja od
odgovornih osoba i ostalih zaposlenika u nadziranoj pravnoj osobi, kao i od drugih
fizickih osoba koje imaju saznanja od interesa za nadzor.»

U stavku 3. rijed «rjeSenje» zamjenjuje se rijecju «odluku».

Clanak 5.

U &lanku 15. stavku 4. rijedi «u cjelini» bridu se, a iza rijedi «poloZaj» dodaju se rijeci
«i interesi».

U stavku 4. tocka 1. mijenja se i glasi:

«1. ponistiti transakciju sklopljenu na burzi, uredenom javnom trziStu ili drugim
pravnim posiom, ako se utvrdi da su jedan ili viSe elementa transakcije pogresni ili
ukazuju na krenje odredbi ovog Zakona,». :

U stavku 4. to&ci 2. rijeéi «ako Komisija raspolaZe podacima koji ukazuju na sumnju
da su vrijednosni papiri steGeni na nezakonit nacdin» brisu se.

U stavku 4. dodaje se nova tocka 5. koji glasi:
«5. zabraniti raspolaganje imovinom ovlastenog drustva,».

U stavku 4. dosadadnja tocka 5. postaje tocka 6. koja se mijenja i glasi:

«b. izreéi javnu opomenu sudionicima trzista kapitala kao i javno objaviti sve.
poduzete mjere i sankcije koje su izrecene sudionicima trzista kapitala zbog povrede
ovog Zakona,».

U stavku 4. dodaju se to¢ke 7. i 8. koji glase:
«7. naloziti provodenje izvanredne revizije poslovanja ovlastenog drustva,

8. imenovati posebnu upravu brokerskog drustva, burze, uredenog javnog trZista
ili sredidnje depozitarne agencije,».

Dosadasnja to¢ka 6. postaje toCka 9.

U dosadagnjoj toéci 6. koja postaje tocka 9. rijei «, a mogu utjecati na trZiste u
cjelini» bridu se.



Clanak 6.

Iza élanka 15. dodaje se naslovi ¢lanci 15a., 16b., 15¢. i 15d. koji glase:
«POSEBNA UPRAVA
Clanak 15a.

(1) Agencija donosi odluku o imenovanju posebne uprave, koja se upisuje u
sudski registar.

(2) Odlukom iz stavka 1. ovoga Clanka, Agencija ¢e odrediti rok trajanja posebne
uprave koji ne smije biti dulji od godine dana.

(3) Odlukom iz stavka 1. ovog &lanka, Agencija ¢e imenovati jednog ili vise
posebnih upravitelja koji su &lanovi posebne uprave te odrediti vrstu i opseg poslova
koje obavljaju.

(4) Odluka iz stavka 1. ovog ¢lanka dostavlja se osobi nad kojom je uspostavijena
posebna uprava i posebnom upravitelju, a stupa na snagu trenutkom urucenja
posebnom upravitelju.

Clanak 15b.

Clan posebne uprave iz ¢lanka 15a. stavka 2. ovoga Zakona moze biti samo
osoba uz uvjet da:

- nije u sukobu interesa s osobom nad kojom se provodi posebna uprava, niti s
korisnikom usluga te osobe,

- nema kvalificirani udjel u osobi nad kojom se provodi posebna uprava ili s
njom povezanom osobom,

- u posljednje tri godine nije sudjelovala u postupku revizije nad osobom nad
kojom se provodi posebna uprava.

Clanak 15c.

(1) Posebna uprava poduzima mjere s ciljem: |

a) utvrdivanja svih nedostataka u poslovanju osobe nad kojom je
uspostavljena posebna uprava, i

b) osiguranja zastite prava korisnika usluga osobe nad kojom je uspostavijena
posebna uprava.

(2) Posebna uprava ¢e u razumnom roku sazvati glavnu skup$tinu, odnosno

¢lanove drustva nad kojim se provodi posebna uprava, s prijediogom:

- imenovanja novih osoba u tijela koja izabire glavna skupstina odnosno ¢lanovi
drustva, te odredivanja mjera u cilju rjeSavanja utvrdenih nezakonitosti i
nepravilnosti u poslovanju, ili

- pokretanja postupka stecaja ili likvidacije drustva

(3) Posebna uprava duzna je jedanput mjesecno sastaviti i predati Agenciji

izviesée o svom radu.

(4) Troskovi provodenja posebne uprave podmiruju se iz imovine drustva nad

kojim se provodi posebna uprava, a ukoliko su ta sredstva nedostatna iz sredstava
Agencije.



Clanak 15d.

(1) Clanovi uprave pravne osobe nad kojom je uspostavljena posebna uprava,
duZni 'su posebnoj upravi bez odgadanja omogugditi pristup cjelokupnoj poslovnoj i
drugoj dokumentaciji te napraviti izvijeSée o primopredaji.

(2) Clanovi uprave pravne osobe nad kojom je uspostavljena posebna uprava
duzni su potpuno i istinito posebnoj upravi dati sva objasnjenja ili dodatna izvjes¢a o
poslovanju.

Clanak 7.

Iza ¢lanka 16. dodaje se naslov i &lanak 16a. koji glasi:
«SPRJECGAVANJE SUKOBA INTERESA U POSTUPCIMA PRED AGENCIJOM
Clanak 16a.

(1) Nadzirane osobe, stranke koje sudjeluju u postupcima pred Agencijom, njihovi
pravni zastupnici, opunomocenici i savjetnici, te savjetnici tijela drzavne i javne viasti,
duZni su bez odgode obavijestiti Agenciju o svakom sukobu interesa u smislu
preuzimanja zastupanja drugih pravnih i fizickih osoba u postupcima protiv Agencije.

(2) Obavijest iz stavka 1. ovog Clanka obavezno sadrZi podatke o zastupanoj
osobi, predmetu spora i vrijednosti predmeta spora.

(3) Agencija je ovlastena obavijest iz stavka 2. ovog ¢lanka javno objaviti.».

Clanak 8.

U &lanku 18. stavku 1. rije¢ «Komisije» zamjenjuje se rijeCima «Uprave Agencijer.

Clanak 9.

U &lanku 19. stavku 1. rijeéi «Zakona o postupku preuzimanja dionickih drustava»
zamjenjuju se rijeCima «Zakona o preuzimanju dionickih drustava».

U stavku 2. rijedi «osoba iz ¢lanka 12. stavka 1. tocke 3. ovoga Zakona» zamjenjuju
se rijeéima «nadziranih osoba».

Clanak 10.

Iza &lanka 19. dodaje se Glava lll., ¢lanci 19a., 19b., 19c. i naslovi iznad njih koji
glase: '



«Glava Ill.
KVALIFICIRANI UDJEL

ODOBRENUJE ZA STJEQANJE KVALIFICIRANOG UDJELA
Clanak 19a. ‘

(1) Za stjecanje dionica ili poslovnog udjela brokerskog drustva, burze ili srediSnje
- depozitarne agencije na temelju kojeg osoba posredno ili neposredno stjeCe
kvalificirani udjel u brokerskom drustvu, burzi ili srediSnjoj depozitarnoj agenciji (u
daljnjem tekstu: imatelj kvalificiranog udjela) prethodno je potrebno odobrenje
Agencije (u daljnjem tekstu: odobrenje za stjecanje kvalificiranog udjela).

(2) Imatelj kvalificiranog udjela duzan je za svako daljnje stjecanje dionica ili
posilovnog udjela brokerskog drustva, burze ili srediSnje depozitarne agencije na
osnovi kojih stjede ili prelazi 20%, 33%, 50% ili 75% udjela u glasackim pravima ili
kapitalu prethodno zatraZiti odobrenje Agencije.

(3) Ako osoba koja je dobila odobrenije iz stavka 1. ili 2. ovoga ¢lanka namjerava
otuditi svoje dionice ili poslovni udjel tako da bi se uslijed toga njen udio smanjio
ispod granice za koju je dobila odobrenje, mora o tome prethodno obavijestiti
Agenciju.

(4) Agencija propisuje nacin obavjestavanja iz stavka 3. ovoga ¢lanka.

(56) Odobrenje iz stavaka 1. ili 2. ovoga ¢lanka prestaje vrijediti ako osoba u roku 6
mjeseci od izdavanja odobrenja Agencije ne stekne dionice ili poslovne udjele na
koje se odobrenje odnosi.

ODLUCIVANJE O ODOBRENJU ZA STJECANJE KVALIFICIRANOG UDJELA
Clanak 19b.

(1) Zahtjevu za izdavanje odobrenja za stjecanje kvalificiranog udjela osoba koja
Zeli stedi kvalificirani udjel mora priloZiti:
1. za dioni¢are — pravne osobe koji su imatelji kvalificiranih udjela:

— izvod iz sudskog registra, odnosno drugog odgovarajuc¢eg javnog registra,

— ako je dioniCar dionicko drustvo uz navedeno treba priloZiti i izvadak
dioniCara iz registra dionica, odnosnc ako dionice glase na ime donosioca,
onda ovjereni prijepis javnobiljeznicke isprave o popisu prisutnih na
posliednjoj skupstini, za dioniCare koji su strane pravne osobe isprave je
nuzno priloZiti u ovjerenom prijevodu,

— financijske izvjeStaje za posljednje dvije posiovne godine,

2. popis osoba koje su povezane s imateliima kvalificiranih udjela te opisom
nacina povezanosti,
(2) Agencija ¢e odbiti izdavanje odobrenja za stjecanje kvalificiranog udjela ako iz
podataka kojima raspolaze proizlazi: ‘

~ da bi zbog pravnog, odnosno financijskog poloZaja buduéeg imatelja
kvalificiranog udjela, odnosno zbog djelatnosti ili poslova koje obavija
bududi imatelj kvalificiranog udjela ili s njime povezane osobe, odnosno
zbog postupaka koje su buduéi imatelj kvalificiranog udjela ili s njime
povezane osobe Cinili, moglo biti ugroZzeno poslovanje brokerskog drustva,
burze ili srediSnje depozitarne agencije,
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— da bi zbog djelatnosti ili poslova koje obavija buduéi imatelj kvalificiranog
udjela odnosno s njime povezane osobe, odnosno zbog nacina
povezanosti medu ovim osobama moglo biti onemoguéeno odnosno bitno
otezano obavijanje nadzora nad brokerskim drustvom, burzom ili
sredi$njom depozitarnom agencijom.

(3)Agencija ¢e odbiti izdavanje odobrenja za stjecanje kvalificiranog udjela
inozemnom buduéem imatelju kvalificiranog udjela ako bi, uzimajuéi u obzir propise
drzave te osobe, odnosno uzimajuéi u obzir praksu drzave te osobe glede primjene i
izvrSavanja tih propisa, obavljanje nadzora sukladno ovom Zakonu moglo biti
onemoguéeno, odnosno bitno oteZano.

PRAVNE POSLJEDlCEv STJECANJA BEZ ODOBRENJA
Clanak 19c.

(1) Osoba koja stekne ili posjeduje dionice ili poslovne udjele u suprotnosti s
odredbom &lanka 19a. stavka 1., odnosno 2. ovoga Zakona nema pravo glasa
odnosno sudjelovanja u upravijanju brokerskim drustvom, burzom ili srediSnjom
depozitarnom agencijom na temelju dionica ili poslovnih udjela koje je pribavila na taj
nacin. :

(2) Pravo glasa iz stavka 1. ovoga Clanka, za vrijeme dok imatelj na temelju
dionica ili poslovnog udjela koje je stekao u suprotnosti s odredbom ¢lanka 19a.
stavka 1., odnosno 2. ovoga Zakona nema pravo glasa, pribraja se pravu glasa
drugih dioni¢ara ili ¢lanova brokerskog drustva, burze ili srediSnje depozitarne
-agencije razmjerno njihovom udjelu u temeljnom kapitalu na naéin da imatelj u
glasovanju sudjeluje samo s udjelom dionica ili poslovnim udjelom kojima ne KkrSi
odredbu ¢lanka 19a. stavka 1., odnosno 2. ovoga Zakona.».

Clanak 11.

U &lanku 21. stavku 1. podstavku D. to¢ka 1. mijenja se i glasi:

«1.vlastite odnosno konsolidirane financijske izvjestaje sukladno propisima o
racunovodstvu,». '

U podstavku E. tocki 1. rije¢: «, JMBG,» briSe se.

Clanak 12.

U dlanku 22. stavak 6. mijenja se i glasi:

«(6) Agencija je obvezna rijesiti zahtjev izdavatelja za odobrenje prospekta u roku
od 60 dana od dana zaprimanja urednog i potpunog zahtjeva iz stavka 1. ovog
clanka.»

Glanak 13. -

U &lanku 33. iza rijedi ,drustva,” dodaju se rijei ,na izvedenice” i iza rijeCi «Hrvatska
_harodna banka» dodaju se rijeéi «i Hrvatska banka za obnovu i razvitaky.



Clanak 14.
U &lanku 34. tocci 3. iza rijeéi «vrijednosnih papira» dodaju se rijeéi « i druge oblike
imovine iz ¢lanka 74. stavka 5. ovoga Zakona.».

Clanak 15.
Iza ¢lanka 34. dodaje se novi ¢lanak 34a koji glasi:
«Odredbe ovoga Zakona koje se odnose na poslove s vrijednosnim papirima na
odgovarajuéi se nacin primjenjuju i na izvedenice.»

Clanak 16.
U Clanku 35. dodaju se stavci 3. i 4. koji glase:

«(3) Samo oviastena druStva u nazivu tvrtke smiju upotrebljavati rijeci ili
izvedenice rijedi «vrijednosnice», «vrijednosni papiri», «broker» i druge rijedi koje
upucuju na obavljanje poslova s vrijednosnim papirima.

(4) Nacin i uvjete obavijanja poslova iz ¢lanka 34. tocke 4. ovoga Zakona
Agencija ¢e propisati pravilnikom.»

Clanak 17.
U Clanku 39. dodaje se novi stavak 2. koji glasi:
«(2) TehniCke i organizacijske uvjete za banku koja obavljanja poslove s

vrijednosnim papirima iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija ée propisati pravilnikom..».

Dosadasniji stavak 2. postaje stavak 3.

Clanak 18.
U clanku 40. dodaje se novi stavak 3. koji glasi:
«(3) Na stjecanje kvalificiranog udjela u brokerskom drustvu primjenjuju se
odredbe ¢lanaka 19a. do 19c. ovoga Zakona.».

Dosadasniji stavak 3. postaje stavak 4.
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Clanak 19.

Iza &lanka 40. dodaju se &lanci 40a., 40b. i 40c. i naslovi iznad njih koji glase:
«UVJETI ZA GLANA UPRAVE | RUKOVODITELJA OVLASTENOG DRUSTVA
Clanak 40a.

(1) Clan uprave i rukovoditelj u brokerskom drudtvu, odnosno rukovoditelj u banci
kao ovladtenom drustvu, moZe biti osoba koja ispunjava slijedece uvjete:

- ima visoku stru¢nu spremu,

- ima odgovarajuce strucne kvalifikacije, sposobnost i iskustvo potrebno za
vodenje poslova, '

- nije bila &an uprave i rukovoditelj u brokerskom drustvu, odnosno
rukovoditelj u banci kao ovlastenom drustvu, odnosno drugoga trgovackog
drustva nad kojim je pokrenut ste€ajni postupak, odnosno oduzeto
odobrenje za rad,

- ispunjava uvjete iz Zakona o trgovackim drustvima za ¢lana uprave,

- nije ¢lan uprave, odnosno prokurist drugog brokerskog drustva odnosno
banke kao ovlastenog drustva.

(2) Pod struénim kvalifikacijama i iskustvom iz stavka 1. podstavka 2. ovoga
¢lanka podrazumijeva se najmanje trogodisnje iskustvo na rukovodeéim polozZajima u
drudtvu, odnosno pet godina iskustva na poslovima koji se mogu usporediti s
poslovima s vrijednosnim papirima.

ODOBRENJE ZA C')LANA UPRAVE! RUKOVODITELJA
OVLAS'[ENOG DRUSTVA
Clanak 40b.

(1) Clanom uprave i rukovoditeliem u brokerskom drustvu, odnosno
rukovoditeljem u banci kao ovlaStenom drudtvu moze biti imenovana osoba koja
dobije odobrenje Agencije za obavljanje funkcije Clana uprave i rukovoditelja
brokerskog drustva odnosno rukovoditelja u banci kao oviastenom drustvu.

(2) Zahtjev za izdavanje odobrenja iz stavka 1. ovoga Slanka podnosi nadzorni
odbor odnosno ¢lanovi brokerskog drustva odnosno uprava banke za mandat koji ne
moze biti duzi od pet godina.

(3) Zahtjevu iz stavka 2. ovoga ¢&lanka moraju se priloZiti dokazi o ispunjavanju
uvjeta iz &lanka 40a. ovoga Zakona koji ne smiju biti stariji od tri mjeseca osim
dokaza iz stavka 1. podstavka 1. i 2. toga ¢lanka.

(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrzaj potrebne dokumentacije, kojom se

" dokazuje ispunjavanje uvjeta iz ¢lanka 40a. ovoga Zakona.

(5) Agencija ée izdati odobrenje iz stavka 1. ovoga Clanka ako na temelju
dokumenata iz stavka 3. ovoga ¢lanka odlugi da su ispunjeni uvjeti za ¢lana uprave i
rukovoditelja u brokerskom drustvu, odnosno rukovoditelja u banci kao oviastenom
drustvu. :

(8) Agencija Ge odbiti izdavanje odobrenja ako iz podataka kojima raspolaze
proizlazi da bi, zbog djelatnosti i poslova kojima se osoba bavi, odnosno zbog
postupaka koje je osoba ¢inila, bilo ugroZzeno zakonito poslovanje odnosno ako su u
zahtjevu navedeni neto¢ni podaci.

(7) Odobrenje iz stavka 1. ovoga ¢lanka prestaje vaZiti ako:
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— osoba u roku od tri mjeseca od primitka odobrenja iz stavkal. ovoga
¢lanka ne bude imenovana ili ne stupi na duznost na koju se odobrenje
odnosi,

— osobi prestane funkcija na koju se odobrenje odnosi, s danom prestanka

: funkcije,

— osobi istekne ugovor o radu u brokerskom drustvu odnosno banci na koju
se odobrenje odnosi, s danom isteka ugovora.

ODUZIMANJE ODOBRENJA ZA CLANA UPRAVE | RUKOVODITELJA
OVLASTENOG DRUSTVA
Clanak 40c.

(1) Agencija ¢e oduzeti odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave i
rukovoditelja u brokerskom drustvu odnosno rukovoditelja u banci kao oviastenom
drustvu u sluéaju ako:

1. je odobrenje dobiveno zbog navodenja neistinitih podataka,
2. su prestali postojati uvjeti iz Zakona o trgovackim drustvima za c&lana
uprave.

(2) Ako je ¢lanu uprave oduzeto odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave i
rukovoditelja u brokerskom drustvu odnosno rukovoditelja u banci kao ovlastenom
drustvu ili mu je odobrenje prestalo vrijediti zbog isteka ugovora o radu, nadzorni
odbor odnosno ¢lanovi brokerskog drustva odnosno uprava banke duzna je odmah
razrijeSiti ¢lana uprave ili rukovoditelja te imenovati novog.

Clanak 20.

U &lanku 42. stavku 3. podstavku 3. iz rijedi «drustva» dodaju se rijeéi «sukladno
odredbama ¢lanka 46. ovoga Zakonay.

U podstavku 5. iza zareza dodaju se rije¢i «odnosno najmanje dva brokera za
poslove iz Elanka 34. toCke 4. ovoga Zakona,».

U stavku 3. dodaje se novi podstavak 6. koji glasi:
. «B. prijedlog ¢lanova uprave i rukovoditelja ovlastenog drustva,».

Dosadasnji podstavak 6. postaje podstavak 7.
U dosadasnjem podstavku 7. koji postaje podstavak 8. iza rijeéi «pristojbe» dodaju se
rijeci «i naknade».
Clanak 21.
U ¢lanku 44. dodaje se novi podstavak 6. koji glasi:
«6. postoje okolnosti koje ukazuju na prijetnju solidnom i paZljivom obavijanju
poslova i upravijanju drusStvom, a tiCu se zaposlenika, odgovornih osoba i dioniGara ili

imatelja udjela u oviastenom drustvu.».

Dosadasnji podstavak 6. postaje podstavak 7.
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Clanak 22.

U ¢&lanku 46. dodaje se stavak 4. koji glasi: §
«(4) Sredstva za stjecanje udjela ili dionica u brokerskom drustvu ne mogu

potjecati iz zajmova ili kredita niti biti optereena na bilo koji nacin.» :

Clanak 23.

U &lanku 48. rijed «brokerskih» zamjenjuje se rije¢ju «oviastenih».

Clanak 24.

U &lanku 51. stavku 2. rije& «brokerska» zamjenjuje se rijecju «ovlastenay.

Clanak 25.

U &lanku 52. stavku 1. podstavku 6. rije¢ «odredbi» zamjenjuje se rijecju
«odredbama».

U podstavku 7. iza rijeci «knjigu nalogay dodaju se rijeci «i knjigu transakcija».

U podstavku 12. iza rije¢i «dostavljati» dodaju se rijeci «ili dostavlja neistinite
podatke».

U stavku 1. dodaje se podstavak 19. koji glasi:

«19. postoje okolnosti koje ukazuju na prijetnju za solidno i pazljivo obavljanje
poslova i upravljanje drustvom, a ti¢u se zaposlenika, odgovornih osoba i dionicara ili
imatelja udjela u ovlastenom drustvu.».

U stavku 3. rijeéi «godine dana» zamjenjuju se rijecima «pet godina».
U stavku 5. rije€ «novi» briSe se.

Stavak 6. mijenja se i glasi:

«(6) Kada utvrdi postojanje razloga za oduzimanje dozvole iz stavka 1. ovog
lanka, a pri tom dodatno utvrdi i postojanje olakotnih okolnosti, Agencija moze u
rieSenju o oduzimanju dozvole odrediti da oviaStenom druStvu dozvolu nece oduzeti,
ako u roku koji odredi Agencija ispravi nezakonitost, a za vrijeme koje ne moze biti
dulje od jedne godine od dana konaénosti rjieSenja o oduzimanju dozvole ne nastupi
bilo koji od razloga za oduzimanje dozvole iz stavka 1. ovoga Clanka.»

Clanak 26.

U élanku 55. stavku 1. podstavku 7. iza rijedi «pristojbe» dodaju se rije€i «i naknade».

Stavak 2. mijenja se i glasi:
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«(2) Agencija moze priznati sviedodzbu iz stavka 1. tocke 1. ovog €lanka izdanu
od inozemnog nadleznog tijela.».

Clanak 27.
U &lanku 56. stavku 2. rijeci «Clanka 43.» zamjenjuju se rije€ima «¢lanaka 43. i 44.».
Clanak 28.

U ¢lanku 57. stavku 1. iza rijeGi «brokera» dodaju se rije€i «, odnosno dva brokera
ukoliko obavlja i poslove iz ¢lanka 34. toCke 4. ovoga Zakonay.

U stavku 3. rijeci «, ili uredu u kojem» zamjenjuju se rije€ima «u kojoj».
Clanak 29.

U ¢lanku 58. stavku 1. podstavak 4. mijenja se i glasi:

«4. postupa protivno odredbama ovoga Zakona i na temelju njega donesenih
propisa,».

Dodaje se stavak 2. koji glasi:

«(2) RjeSenjem iz stavka 1. ovog ¢lanka odredit ¢e se rok u kojem osoba ne moze
zatraziti ponovno izdavanje dozvole za obavljanje poslova brokera ifili investicijskog
savjetnika, a koji ne moze biti dulji od 5 godina.».

Dosadasnji stavak 2. postaje stavak 3.
Clanak 30.

U &lanku 59. dodaju se novi stavci 4., 5. i 6. koji glase:

«(4) Ovlastena drustva duZna su upoznati nalogodavca sa svim poslovima s
vrijednosnim papirima koje drustvo obavilja te rizicima ulaganja, posebno vodedi
racuna o njegovom znanju i iskustvu te financijskoj situaciji i ulagackim ciljevima kako
bi mu se mogle ponuditi odgovarajuce usluge i proizvodi.

(5) OvlaStena drustva duzna su poduzeti sve potrebne mijere radi sprjeGavanja
sukoba interesa izmedu ovlastenog drustva, uprave, rukovoditelja i zaposlenika
oviastenog drustva, imatelja udjela ili dioniCara ovlastenog drustva i klijenata
oviastenog drustva te su s tim u svezi duZna donijeti viastita pravila postupanja
kojima se regulira sprjeCavanje sukob interesa, a koja prethodno odobrava Agencija.

(6) Agencija ¢e oviastenom drustvu pravilnikom propisati organizacijske uvjete,
nacine sprjeCavanja sukoba interesa i razvrstavanje klijenata u smislu stavka 4. ovog
Clanka.».

Clanak 31.

U ¢clanku 60. stavku 3. rijeci «24 sata od zaprimanja» zamjenjuju se rijeima «7 dana
od dana zaprimanja». '
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Clanak 32.

U naslovu iznad &lanka 63. iza rijeti «NALOGA» dodaju se rijeCi «l KNJIGE
TRANSAKCIJA». :

U &lanku 63. stavku 1. broj «4.» zamjenjuje se brojem «3.».

Dodaiju se novi stavci 6. i 7. koji glase:

«(6) Ovlasteno drustvo mora u svezi s obavljanjem poslova iz ¢lanka 34. toCke 4.
ovoga Zakona voditi knjigu transakcija u elekironskom obliku. Pod knjigom
transakcija u smislu ovoga Zakona podrazumijeva se zbir svih transakcija obavljanih
u okviru poslova posebne burzovne trgovine.

(7) Prije podetka upotrebe racunalnog programa za vodenje knjige naloga i knjige
transakcija, oviadteno drustvo mora dobiti suglasnost Agencije za njegovo
koristenje.».

Dosadasniji stavak 6. postaje stavak 8., mijenja se i glasi:
«(8) Agencija je ovlastena pravilnikom propisati sadrZaj knjige naloga i knjige
transakcija, naéin vodenja istih te posebne uvjete za izvrSenje bloka transakcija.».

Dosadashnii stavci 7. i 8. postaju stavci 9.1 10.

U dosadasnjim stavcima 7. i 8. koji postaju stavci 9. i 10. iza rijeci «Knjiga naloga»
dodaju se rijeci «i knjiga transakcija».

Clanak 33.
U &lanku 67. stavku 1. rije¢ «Cetiri» zamjenjuje se rijecju «tri».
Clanak 34.

Naslov iznad ¢lanka 74. mijenja se i glasi:
«UPRAVLJANJE PORTFELJEM VRIJEDNOSNIH PAPIRA | DRUGE IMOVINE ZA
RACUN NALOGODAVCA»

- U élanku 74. stavci 2. i 3. mijenjaju se-i glase:

«(2) Prilikom davanja naloga za kupnju ili prodaju vrijednosnih papira temeljem
ugovora iz stavka 1. ovoga €lanka, oviasteno druStvo moze dati zbirmni nalog. Zbimni
nalog daje se u ime ovlastenog drustva, a za racun viSe nalogodavaca iz stavka 1.
ovoga ¢lanka. '

(3) Na zbimom nalogu potrebno je naznaditi da se radi o nalogu za kupnju ili
prodaju vrijednosnih papira za vi§e nalogodavaca - viasnika portfelja.»

Iza stavka 3. dodaje se novi stavak 4. koji glase:

«(4) Ako je zbirni nalog izvren po razligitim cijenama, ovlasteno drustvo duzno je
rasporediti nalogodavcima vrijednosne papire ili novéana sredstva po prosjecnoj
cijeni izvrSenja.» .
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Dosadasnji stavak 4. postaje stavak 5.

Iza dosada$njeg stavka 4. koji postaje stavak 5. dodaje se stavak 6. koji glasi:

«(6) Ovlasteno drustvo smije ulagati nalogodavéeva sredstva u:

vrijednosne papire,

udjele i dionice u investicijskim fondovima registriranim u Republici Hrvatskoj ili
drzavi ¢lanici Europske Unije,

depozite kod banaka u Republici Hrvatskoj,

kratkoro¢ne vrijednosne papire i druge instrumente trZidta novca izdavatelja iz
Republike Hrvatske, drzava ¢lanica Europske Unije ili OECD-a,

izvedenice iskljucivo sa svrhom zastite imovine od rizika.»

PO M=

Nl

Clanak 35.

U &lanku 75. rijeCi «odgovaraju¢e se» zamjenjuju se rije¢ima «na odgovarajuéi se
nacin».

Clanak 36.

-1za ¢lanka 76. dodaju se ¢lanci 76a., 76b., 76c. i naslovi iznad njih koji glase:
«UVJET! ZA CLANA UPRAVE BURZE
Clanak 76a.

(1) Clan uprave burze moZe biti osoba koja ispunjava slijedece uvjete:

- ima visoku stru¢nu spremu,

- ima odgovarajuce struéne kvalifikacije, sposobnost i iskustvo potrebno za
vodenje poslova,

- nije bila ¢lan uprave u brokerskom drustvu odnosno drugom trgovackom
drustvu nad kojim je pokrenut steCajni postupak, odnosno oduzeto
odobrenje za rad,

- ispunjava uvjete iz Zakona o trgovackim drustvima za ¢lana uprave,

- nije ¢lan uprave, odnosno prokurist drugog trgovackog drustva.

(2) Pod struénim kvalifikacijama i iskustvom iz stavka 1. podstavka 2. ovoga
Clanka podrazumijeva se najmanje petogodiSnje iskustvo na rukovode¢im poloZajima
‘u trgovackom drustvu, odnosno Sest godina iskustva na poslovima koji se mogu
usporediti s poslovima s vrijednosnim papirima.

ODOBRENJE Ze CLANA UPRAVE BURZE
Clanak 76b.

(1) Clanom uprave burze moZe biti imenovana osoba koja dobije odobrenje
Agencije za obavljanje funkcije ¢lana uprave burze.

(2) Zahtjev za izdavanje odobrenja iz stavka 1. ovoga &lanka podnosi nadzomi
odbor burze za mandat koji ne moZe biti duzi od pet godina.

(3) Zahtjevu iz stavka 2. ovoga ¢lanka moraju se priloZiti dokazi o ispunjavaniju
uvjeta iz Clanka 76a. ovoga Zakona koji ne smiju biti stariji od tri mjeseca osim
dokaza iz stavka 1. podstavka 1. i 2. toga ¢lanka.
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(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrzaj potrebne dokumentacije, kojom se
dokazuje ispunjavanje uvjeta iz lanka 76a. ovoga Zakona.

(5) Agencija ¢e izdati odobrenje iz stavka 1. ovoga Glanka ako na temelju
dokumenata iz stavka 3. ovoga Slanka odludi da su ispunjeni uvjeti za ¢lana uprave
burze.

(6) Agencija ée odbiti izdavanje odobrenja ako iz podataka kojima raspolaze
proizlazi da bi, zbog djelatnosti i poslova kojima se osoba bavi, odnosno zbog
postupaka koje je osoba €inila, bilo ugrozeno zakonito poslovanje odnosno ako su u
zahtjevu navedeni neto¢ni podaci.

(7) Odobrenije iz stavka 1. ovoga ¢lanka prestaje vaZiti ako:

— osoba u roku od tri mjeseca od primitka odobrenja iz stavka1. ovoga
&lanka ne bude imenovana ili ne stupi na duznost na koju se odobrenje
odnosi,

— osobi prestane funkcija na koju se odobrenje odnosi, s danom prestanka
funkcije,

— osobi istekne ugovor o radu s burzom, s danom isteka ugovora.

ODUZIMANJE ODOBRENJA ZA CLANA UPRAVE BURZE
Clanak 76c¢.

(1) Agencija ée oduzeti odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave burze u
slucaju ako: '
1. je odobrenje dobiveno zbog navodenja neistinitih podataka,
2. su prestali postojati uvjeti iz Zakona o trgovackim drustvima za ¢lana
uprave.
(2) Ako je &lanu uprave oduzeto odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave
burze ili mu je odobrenje prestalo vrijediti zbog isteka ugovora o radu, nadzorni odbor
burze duZan je odmabh razrijesiti ¢lana uprave te imenovati novog.

Clanak 37.

U &lanku 78. dodaju se stavci 4. i 5. koji glase:

«(4) Uvjete za &lanove burze koji mogu obavijati trgovanje izvedenicama na burzi
propisuje burza svojim pravilima. ,
5) Burza je u obvezi primiti u Clanstvo svako ovlasteno drustvo koje ispunjava
uvjete iz ovoga Zakona i uvjete za lanstvo propisane pravilima burze.»

Clanak 38.

Clanak 80. mijenja se i glasi:

«(1) Dioniéari burze mogu biti oviastena drustva, banke, drustva za upravljanje
investicijskim fondovima, drustva za upravijanje mirovinskim fondovima, drustva za
osiguranje i izdavatelji vrijednosnih papira uvrstenih na burzi.

(2) Ako strano ovlasteno drustvo, banka, drustvo za upravijanje investicijskim
fondovima, drustvo za upravljanje mirovinskim fondovima ili druStvo za osiguranje
ima namjeru steéi dionice burze, Agencija ¢e zatraZiti mislienje nadleznog
regulatornog tijela drzave ‘prema sjediStu te pravne osobe te ée po pribavijenom
misljenju odlugiti o davanju prethodne suglasnosti za stjecanje dionica.
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(3) Iznimno od stavaka 1. i 2. ovog ¢lanka, dionice burze mogu stjecati i druge
domace i strane pravne osobe, uz prethodnu suglasnost Agencije.

(4) Niti jedan dioniCar burze ne mozZe imati viSe od 10% udjela u kapitalu ili
glasackim pravima burze, a dioni¢ari burze koji nisu brokerska drustva ili banke ne
mogu imati ukupno viSe od 50% udjela u kapitalu ili glasa¢kim pravima burze.

(5) U opravdanim slucajevima, Agencija moZe, na zahtjev pojedinog dioni€ara,
istome odobriti poveéanje udjela u kapitalu ili glasackim pravima iznad 10%.

(6) Udjeli u kapitalu ili glasackim pravima burze koje drze povezane osobe grupe,
holdinga ili koncerna, smatraju se udjelom koji drzi ista grupa, holding ili koncern.

(7) Agencija ¢e odbiti suglasnost za stjecanje udjela iz stavaka 2., 3. i 5. ovog
¢lanka, ako bi takvo stjecanje moglo imati $tetan utjecaj na poslovanje burze ili trzista
u cjelini.

(8) Svako stjecanje protivno odredbama ovog ¢lanka je nitavo i ne daje pravo
glasa.»

Clanak 39.

U clanku 81. stavku 1. broj «1.000.000,00» zamjenjuje se brojem «40.000.000,00».
Stavci 2. i 3. mijenjaju se i glase:

«(2) Sve dionice burze su redovne, glase na ime i izdaju se u nematrijaliziranom
obliku. v

(3) Temeljni kapital burze mora u cijelosti biti uplaéen u novcu.»
Dodaju se stavci 4. i 5. koji glase:

«(4) Novcana sredstva iz stavka 3. ovoga Zakona ne mogu potjecati iz zajmova ili
kredita niti smiju biti optere¢ena na bilo koji nagin.

(5) Odredbe ovog ¢lanka na odgovarajuéi nacin se primjenjuju prilikom osnivanja
burze.»

Clanak 40.

U clanku 82. stavku 1. rijeci «i pravilima» zamjenjuju se rijedima «, pravilima i
cjenikomy.

U stavku 3. iza rije€i «pristojbe» dodaju se rijeéi «i naknade».
Clanak 41.

U élahku 86. rijeC « brokerskih» zamjenjuje se rijedju «ovlastenih».
Clanak 42.

U clanku 88. rije¢ «dvije» zamjenjuje se rijedju «tri».

Stavak 2. mijenja se i glasi:

«(2) Kotacije iz stavka 1. ovog ¢lanka su prva kotacija, kotacija za javna dionicka
drustva i kotacija za zatvorene investicijske fondove.»
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Clanak 43.

U &lanku 89. dodaju se stavci 5. i 6. koji glase:
«(5) lzvedenice mogu biti uvrstene u kotaciju burze ako je burza izdala obavijest o
bitnim obiljeZjima izvedenice koja se uvrstava u kotaciju,

(6) Sadrzaj obavijesti iz stavka 5. ovoga dlanka Agencija ¢e propisati
pravilnikom.»

Clanak 44.

Naslov iznad élanka 92. mijenja se i glasi: .

«UVRETENJE DUZNICKIH VRIJEDNOSNIH PAPIRA NA PRVU KOTACWU
BURZE».

Clanak 45.

Naslov iznad ¢lanka 93. mijenja se i glasi:

«UVRSTENJE VRIJEDNOSNIH PAPIRA INOZEMNIH I1ZDAVATELJA NA
BURZU».

- Clanak 46.

U ¢&lanku 95. stavku 1. iza rije¢i «Hrvatske narodne banke» dodaju se rijeCi «Hrvatske
banke za obnovu i razvitak».

Clanak 47.

U élanku 96. stavak 2. mijenja se i glasi:

«(2) Prilikom uvrstenja vrijednosnih papira u kotaciju javnih dionickih drustava i
kotaciju za zatvorene investicijske fondove podnositelj zahtjeva duzan je obijaviti
podatke iz €lanka 26. stavka 2. ovog Zakona.».

Clanak 48.

U &lanku 97. stavci 1. i 2. mijenjaju se i glase:

«(1) Izdavatelji vrijednosnih papira uvrstenih na prvu kotaciju, kotaciju javnih
dioniékih drustava i kotaciju za zatvorene investicijske fondove duZni su redovito
izradivati, objavijivati i dostavljati burzi godiSnja revidirana, polugodiSnja i
tromjeseéna financijska izvieS¢a o svom poslovanju.

(2) Agencija e pravilnikom propisati dodatne podatke koje su izdavatelji iz stavka
1. ovog é&lanka duzni objavijivati, te rokove i nacin njihova objaviljivanja.»

Clanak 49.

U délanku 99. stavak 2. mijenja se i glasi:
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«(2) Temeljni kapital uredenog javnog trzi§ta mora iznositi najmanje
20.000.000,00 kuna.».

Dodaju se stavci 3., 4., 5., 6. i 7. koji glase:

«(3) Sve dionice uredenog javnog trZista su redovne, glase na ime i izdaju se u
nematerijaliziranom obliku.

(4) Temeljni kapital uredenog javnog trZista mora se u cijelosti uplatiti u novcu.

(5) NovcCana sredstva iz stavka 4. ovoga Zakona ne mogu potjecati iz zajmova ili
kredita niti smiju biti opterec¢ena na bilo koji nadin.

(6) Odredbe ovog €lanka na odgovarajuéi nacin se primjenjuju prilikom osnivanja
uredenog javnog trzista.

(7) Odredbe ovoga Zakona kojima se propisuje osnivanje, organizacija i rad burzi,
na odgovarajuci se nacin primjenjuju i na uredena javna trZista.».

Clanak 50.
U ¢lanku 102. stavku 4. rijedi «, brokerska drustva,» bridu se.
Clanak 51.

Clanci 103., 104. i 105. i naslovi iznad njih mijenjaju se i glase:
«POVLASTENA INFORMACIJA
Clanak 103.

U smislu ovoga Zakona, povlastena informacija je svaka informacija koja se
izravno ili neizravno odnosi na jedan ili vise vrijednosni papir ili na jednog ili viSe
izdavatelja vrijednosnih papira, koja nije dostupna javnosti, odnosno koja nije javno
objavljena, a koja bi, da je dostupna javnosti, mogla utjecati na cijenu vrijednosnih
papira, odnosno koju bi prosjeéni ulagatelj mogao upotrijebiti kao temelj svojih
investicijskih odluka.

OSOBE KOJE RASPOLAZU POVLASTENIM INFORMACIJAMA
Clanak 104.

(1) Osobe koje raspolazu poviastenim informacijama su osobe koje u obavljanju
svojih radnih zadataka, profesije ili duznosti, saznaju za povlastene informacije.

(2) Clanovi uprave, nadzornih odbora i drugih odgovarajucih tijela izdavatelja
vrijednosnih papira, smatraju se osobama koje raspolazu poviastenim informacijama
o izdavatelju i drustvu koje izdavatelj kontrolira.

(3) Brokeri, investicijski savjetnici, &lanovi uprave, nadzornih odbora i drugih
odgovarajucih tijela ovlastenih drustava, kao i imatelji udjela i dioni¢ari oviastenih
drustava, smatraju se osobama koje raspolazu poviastenim informacijama o
¢injenicama koje su saznali u svezi obavijanja poslova s vrijednosnim papirima.

(4) U smislu ovoga Zakona, osobama koje raspolazu poviastenim informacijama
smatraju se i: _

1. bracni drug, te srodnici do drugog stupnja prave linije i drugog stupnja

pobocne linije, fizickih osoba iz stavka 1., 2. i 3. ovoga &lanka;
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2. osobe unutar povezanih drustava, u smislu Zakona o trgovackim drustvima;
3. fizicke i pravne osobe za koje Agencija, pregledom financijske i druge
dokumentacije, te na drugi na¢in primjenom uobiGajenog standarda
- profesionalne  paznje, utvrdi da uslijed pogorsanja ili poboljSanja
gospodarskog ili financijskog stanja jedne osobe moZe doéi do pogor3anja ili
poboljdanja gospodarskog i financijskog stanja jedne ili viSe drugih osobe, jer
se izmedu njih provodi ili postoji moguénost prijenosa gubitka, dobiti ili kreditne
sposobnosti,

4. druge osobe koje saznaju za poviastenu informaciju, ako znaju ili bi trebale

znati da se radi o povlastenoj informaciji.

(5) lzdavatelji vrijednosnih papira i ovlastena drustva obvezna su sastaviti i
redovno obnavljati popis osoba koje za njih obavljaju radne, profesionalne ili druge
zadatke, a koje imaju ili su imale pristup poviadtenim informacijama.

(6) Radi utvrdivanja zloupotrebe poviastenih informacija sve osobe navedene u
ovom &anku Zakona obvezne su na zahtjev Agencije dostaviti sve zatrazene
podatke.

ZABRANE ODAVANJA | KORISTENJA POVLASTENIH INFORMACIJA
Clanak 105.

(1) Osobe koje raspolazu poviastenim informacijama mogu te informacije iznositi
samo ako su za to oviastene zakonom ili aktima kojima se regulira njihovo
poslovanje.

(2) Zabranjeno je koristiti poviastene informacije s namjerom da se:

1. steknu ili otude vrijednosni papiri, za svoj racun ili za racun tre¢e osobe;

2. ugine dostupnima treéim osobama, osim kada je isto ucinjeno u izvr§avanju

uobitajenih radnih zadataka ili duznosti;

3. treéim osobama preporuéi ili ih se na drugi nacin nagovara na trgovanje

vrijednosnim papirom na koji se povlastene informacije odnose.
-(3) Brokeru ili investicijskom savjetniku, koji raspolaze povlastenom informacijom
o zaprimlienom nalogu za kupnju ili prodaju vrijednosnog papira, nije dopusteno
kupiti ili prodati, odnosno potaknuti kupnju ili prodaju tog vrijednosnog papira za SVOj
racun ili za radun druge fizicke ili pravne osobe.

(4) Clanovi uprave, nadzomih odbora i zaposlenici oviastenih drustava ne smiju
odavati povlastene informacije o vrijednosnim papirima ili o izdavateljima vrijednosnih
papira, za koje saznaju u okviru obavijanja poslova. : '

(5) Osobe iz &lanka 104. stavak 2. ovog Zakona obvezne su svaki posao kojim
neposredno ili posredno stietu ili otpustaju vrijednosne papire izdavatelja prijaviti
izdavatelju, Agenciji i burzi ili uredenom javnom trzi$tu na kojem su uvrsteni takvi

vrijednosni papiri, i to u roku od 5 dana od dana obavljene transakcije, na nacin iz
¢lanka 115. do 117. ovoga Zakona.» .

]

Clanak 52.

. 1za &lanka 105. dodaje se novi ¢lanak 105a. koji glasi:
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«|ZRADA | DISTRIBUIRANJE ISTRAZIVANJA, STUDIJA, OCJENA, PREPORUKA |
PREDLAGANJA INVESTICIJSKIH STRATEGIJA
Clanak 105a.

(1) FiziCke i pravne osobe koje se u okviru svoje redovne djelatnosti bave izradom
i/ili distribuiranjem javnosti istraZivanja, studija, statistickih podataka, ocjena ili drugih
informacija o vrijednosnim papirima ili o izdavateljima vrijednosnih papira, odnosno
davanjem preporuka ili predlaganjem investicijskih strategija, a posebice financijski
analitiCari, novinari i zaposlenici bonitetnih agencija, duzni su postupati savjesno,
sukladno pravilima struke i profesionalne etike te potrebnom struénom paznjom
osigurati pravilno i potpuno predstavljanje svih informacija.

(2) Osobe iz stavka 1. ovog ¢lanka duZne su istoviemeno s izradom i/ili
distribuiranjem informacija, javno obznaniti svoje interese i mogudéi sukob interesa u
svezi s vrijednosnim papirima na koje se odnose te informacije.»

Clanak 53.

Clanci 1086. i 107. i naslovi iznad njih mijenjaju se i glase:

«OBVEVZA IZDAVATELJA
Clanak 106.

(1) O svim informacijama §to se odnose na okolnosti ili odiuke koje predstavijaju
materijalne Cinjenice, izdavatelj vrijednosnih papira uvrstenih na burzi ili uredenom
javnom trZidtu, obvezan je bez odgode izvijestiti burzu ili uredeno javno trZiste na
nacin koji omogucava brz pristup informaciji i moguénost potpune, todne i
pravovremene ocjene iste.

(2)Pod materijalnim  ¢injenicama u smislu stavka 1. ovoga &lanka
podrazumijevaju se sve informacije i &injenice koje mogu utjecati na cijenu
vrijednosnih papira.

(3) lzdavatelju nije dopusteno izvje§éivati javnost o materijalnim &injenicama u
okviru promidZbenih aktivnosti, na nacin koji bi mogao biti obmanjujuéi za ulagatelje.

(4) Svaku znacajnu promjenu u pogledu materijalnih &injenica, a koje su veé javno
objavijene, izdavatelj mora javno objaviti odmah nakon $to je do promjene doslo, na
isti nacin na koji je objavljena izvorna informacija.

IZNIMKE OD OBVEZE OBAVJESCIVANJA
' Clanak 107.
Kada izdavatelj nijé u mogucnosti objaviti informacije navedene u &lanku 106.
ovoga Zakona, jer bi to ugrozilo njegove legitimne interese, o istome mora obavijestiti
Agenciju koja ga moZe osloboditi obveze objavijivanja na odredeni rok.»

‘Clanak 54.

Iza ¢lanka 107. dodaje se ¢lanak 107a. koji glasi:
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«Clanak 107a.

Sadriaj, obiljeZja i karakteristike informacija iz glanka 106. ovoga Zakona i pol?liie.
odredivanje legitimnih interesa iz ¢lanka 107. ovoga Zakona Agencija ¢e propisati
pravilnikom.».

Clanak 55.

Glanak 108. i naslov iznad njega mijenjaju se i glase:
«MANIPULIRANJE TRZISTEM
Clanak 108.

(1) Manipuliranje trZistem je poduzimanje radnji od strane bilo koje fiziCke ili
pravne osobe, kojima se kod drugih sudionika na trzi$tu vrijednosnih papira stvara ili
moze stvoriti kriva ili obmanjujuéa slika o ponudi ili potraznji, cijeni ili prometu
jednoga ili vide vrijednosnih papira, viasnitvu nad jednim ili viSe vrijednosnih papira,
odnosno izdavatelju jednoga ili viSe vrijednosnih papira.

(2) Pod manipuliranjem trziStem se posebno smatraju sljededi postupci:

1. obavijanje poslova, odnosno davanje naloga za kupnju ili prodaju jednog ili
vie vrijednosnih papira, koji omogucuju jednoj ili viSe fizickih ili pravnih osoba
da temeljem medusobno uskladenog djelovanija, oblikuju cijenu jednog ili viSe
vrijednosnih papira da bi utjecali na povecanje ili smanjenje cijene,

2. sklapanje prividnih poslova o kupnii ili prodaji vrijednosnih papira, odnosno bilo
koji drugi oblik prijevare ili dovodenja u zabludu,

3. objavijivanje i/ili Sirenje neistinitih informacija putem medija ili na drugi nacin,
ukljudivo i Sirenje neprovjerenih glasina i neistinitih ili obmanjujuéih vijesti,
ukoliko je osoba, koja je $irila te informacije, znala, ili je mogla znati da je
predmetna informacija bila neistinita ili obmanjujuca.

(3) Zabranjen je svaki oblik manipuliranja trzistem. _

(4) Burza i uredeno javno trziSte su duzni pravilima propisati mjere i nacine

spredavanja i otkrivanja slu¢ajeva manipulacije trzistem.

(5) Agencija ¢e pravilnikom propisati dodatne mjere za sprieavanje manipulacije
trziStem.» _

Clanak 56.

Clanak 109. i naslov iznad njega mijenjaju se i glase:
«USKLADENO DJELOVANJE RADI STJIECANJA PROTUPRAVNE MATERIJALNE
ILI FINANCIJSKE KORISTI
Clanak 109.

Zabranjeno je svako uskladeno djelovanje dvaju ili vise sudionika trzista kapitala, pri
kupnii ili prodaji vrijednosnih papira, a u namjeri stjecanja protupravne materijaine ili
financijske koristi za sebe ili drugoga.».
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Clanak 57.

Iza ¢lanka 110. dodaje se Odjeljak 5., ¢lanak 110a. i naslov iznad njega koji glase:
«Odjeljak 5.

IZNIMKE OD PRIMJENE OVE GLAVE
Clanak 110a.

Odredbe ove glave Zakona ne primjenjuju se na posiove odnosno transakcije
koje se obavlja Hrvatska narodna banka, Ministarstvo financija, odnosno druga
institucija ili ovlastena osoba u njihovo ime, a radi vodenja monetame politike,
teCajne politike ili politike upravljanja javnim dugom.».

Clanak 58.

U ¢lanku 114. dodaje se stavak 9. koji glasi:
«(9) Odredbe ovog €lanka ne primjenjuju se na zatvorene investicijske fondove,
burze i uredena javna trzista.».

Clanak 59.

Clanak 115. mijenja se i glasi:

«Fizicka ili pravha osoba koja neposredno ili posredno stekne ili otpusti dionice
javnog dionickog drustva, zbog €ega razmijeran broj glasova koji joj pripadne na
skupstini tog drustva nadmasi ili padne ispod praga od 10%., 20%, 25%., 50%, ili
75%, obvezna je o takvom stjecanju ili otpustanju bez odgode, a najkasnije u roku od
4 dana Agenciji i izdavatelju dostaviti pisanu obavijest.».

Clanak 60.
U &lanku 117. stavku 1. podstavku 1. rije¢i «JMBG» briSu se.
U postavku 2. rije€ «ispravu» zamjenjuje se rijecju «podatak o ispravi».
Dodaje se stavak 2. koji glasi:
«(2) Uz obavijest iz stavka 1. ovog €lanka, Agenciji se prilaZzu preslike isprava na
temelju kojih je izvrSen prijenos dionica.».

Clanak 61.

Clanak 118. mijenja se i glasi:

«lzdavatelj — javno dioniko drustvo koji zaprimi obavijest iz &lanka 17. ovoga
Zakona obvezan ju je bez odgode, a najkasnije u roku od &etiri dana od dana
primitka objaviti putem burze.».
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Clanak 62.

Iza &lanka 118. dodaje se lanak 118a. koji glasi:
«Clanak 118a.

Izdavatelj — javno dioni¢ko drustvo obvezan je bez odgode, a najkasnije u ro_lfu o_d_
Setii dana od dana stjecanja viastitih dionica o predmetnom stjecanju izvijestiti
Agenciju i burzu.».

Clanak 63.
U élanku 131. stavku 3. zadnje dvije recenice, briSu se.

Dodaje se novi stavak 4. koji glasi:

«(4) SrediSnja depozitara agencija ima pravo na naknadu troSkova izrade i
dostave izvjeéa u skladu s cjenikom. Podatke o dioni¢arima i dionicama iz stavka 3.
ovoga ¢&lanka dioni¢ar ne smije priopéavati niti uciniti dostupnima drugim osobama.».

Dosadasniji stavci 4., 5., 6. i 7. postaju stavci 5., 6., 7.1 8.

Clanak 64.

U élanku 132. stavak 3. i 4. mijenjaju se i glase:

«(3) lIzdavatelji nematerijaliziranih vrijednosnih papira obvezni su sredisSnju
depozitamu agenciju izvijestiti o svim promjenama koje se odnose na
nematerijalizirane vrijednosne papire i ostvarivanje prava iz vrijednosnih papiraitou
roku od najvie tri dana od dana kada je izdavatelj donio poslovnu odluku o
navedenoj promjeni i ostvarivanju prava iz vrijednosnih papira iz ovoga Clanka.

(4) Podaci o identitetu 10 najvecih vlasnika bilo kojeg vrijednosnog papira i podaci
o koli¢ini vrijednosnih papira u viasnistvu svakog pojedinog vlasnika (u apsolutnim i
relativnim pokazateljima) moraju biti dostupni javnosti i dnevno obnavljani.». '

Clanak 65.

Clanak 133. brise se.

Clanak 66.

Iza ¢lanka 134. dodaje se novi €lanak 134a. koji glasi
«Clanak 134a.

Odredbe ovoga Zakona koje se odnose na poslove srediSnje depozitare
agencije s nematerijaliziranim vrijednosnim papirima na odgovarajuci se nacin
primjenjuju i ha izvedenice.» '
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Clanak 67.

- Clanak 135. i naslov iznad njega mijenjaju se i glase:
«USTROJSTVO SREDISNJE DEPOZITARNE AGENCIJE
Clanak 135.

(1) Sredi$nja depozitarna agencija moze biti osnovana samo kao dionicko
drustvo, &iji dionidari mogu biti ovladtena drustva, burze i uredena javna trZista,
drustva za upravijanje investicijskim fondovima, banke izdavatelji nematerijaliziranih
vrijednosnih papira te druge pravne osobe koje imaju status &lana srediSnje
depozitarne agencije.

(2) Na stjecanje kvalificiranog udjela u srediSnjoj depozitarnoj agenciji primjenjuju
se odredbe ¢lanaka 19a. do 19¢. ovoga Zakona.».

Clanak 68.

Iza ¢lanka 135. dodaju se ¢lanci 135a., 135b., 135¢c., 135d. i naslovi iznad njih koji
glase: _
«TEMELJNI KAPITAL SR[EDIéNJE DEPOZITARNE AGENCIJE
Clanak 135a.

(1) Temelini kapital sredi$nje depozitarne agencije mora iznositi najmanje
20.000.000,00 kuna.

(2) Sve dionice srediSnje depozitarne agencije su redovne, glase na ime i izdaju
se u nematerijaliziranom obliku.

(3) Temeljni kapital srediSnje depozitarne agencije mora se u cijelosti uplatiti u
novcu.

(4) Sredstva iz stavka 3. ovoga ¢lanka ne mogu potjecati iz zajmova ili kredita niti
biti optere¢ena na bilo koji nacin.»

UVJETI ZA CLANA UPRAVE SREDISNJE DEPOZITARNE AGENCIJE
Clanak 135b.

(1) Clan uprave sredi$nje depozitarne agencije moze biti osoba koja ispunjava
slijedece uvjete:

- ima visoku stru¢nu spremu,

- ima odgovarajuée stru¢ne kvalifikacije, sposobnost i iskustvo potrebno za
vodenje poslova,

- nije bila ¢lan uprave u brokerskom drustvu, odnosno trgovackom drustvu
nad kojim je pokrenut stecajni postupak, odnosno oduzeto odobrenje za
rad,

- ispunjava uvjete iz Zakona o trgovackim drustvima za ¢lana uprave,

- nije ¢lan uprave, odnosno prokurist drugog trgovackog drustva.

(2) Pod struénim kvalifikacijama i iskustvom iz stavka 1. podstavka 2. ovoga
Clanka podrazumijeva se najmanje petogodisnje iskustvo na rukovodecim poloZajima
u trgovackom drustvu, odnosno Sest godina iskustva na poslovima koji se mogu
usporediti s poslovima s vrijednosnim papirima.
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ODOBRENJE ZA CLANA UPRAyE SREDISNJE DEPOZITARNE AGENCIJE
Clanak 135c.

(1) Clanom uprave srediSnje depozitarne agencije moZe biti imenovana osoba
koja dobije odobrenje Agencije za obavijanje funkcije dlana uprave srediSnje
depozitarne agencije. ,

(2) Zahtjev za izdavanje odobrenja iz stavka 1. ovoga Clanka podnosi nadzomi
odbor sredi$nje depozitarne agencije za mandat koji ne moze biti duzi od pet godina.

(3) Zahtjevu iz stavka 2. ovoga ¢lanka moraju se priloZiti dokazi o ispunjavanju
uvjeta iz ¢lanka 135b. ovoga Zakona koji ne smiju biti stariji od tri mjeseca osim
dokaza iz stavka 1. podstavka 1. i 2. toga ¢lanka.

(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrzaj potrebne dokumentacije, kojom se
dokazuje ispunjavanje uvjeta iz ¢lanka 135b. ovoga Zakona.

(5) Agencija ée izdati odobrenje iz stavka 1. ovoga ¢lanka ako na temelju
dokumenata iz stavka 3. ovoga &lanka odludi da su ispunjeni uvjeti za Clana uprave
burze.

(6) Agencija ¢e odbiti izdavanje odobrenja ako iz podataka kojima raspolaze
proizlazi da bi, zbog djelatnosti i poslova kojima se osoba bavi, odnosno zbog
postupaka koje je osoba &inila, bilo ugroZzeno zakonito poslovanje odnosno ako su u
zahtjevu navedeni neto¢ni podaci.

(7) Odobrenje iz stavka 1. ovoga ¢lanka prestaje vaZiti ako:

— osoba u roku od tri mjeseca od primitka odobrenja iz stavkal. ovoga
&lanka ne bude imenovana ili ne stupi na duznost na koju se odobrenje
odnosi, _

— osobi prestane funkcija na koju se odobrenje odnosi, s danom prestank
funkcije,

— osobi istekne ugovor o radu u sredi$njoj depozitarnoj agenciji na koju se
odobrenje odnosi, s danom isteka ugovora.

ODUZIMANJE ODOBRENJA ZA CLANA UPRAVE SREDISNJE DEPOZITARNE
AGENCIE
Clanak 135d.

(1) Agencija ée oduzeti odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave srediSnje
depozitarne agencije u slucaju ako:

1. je odobrenje dobiveno zbog navodenja neistinitih podataka, ‘
2. su prestali postojati uvjeti iz Zakona o trgovackim drustvima za Clana
uprave.

(2) Ako je &lanu uprave oduzeto odobrenje za obaviljanje funkcije Clana uprave
srediSnje depozitame agencije ili mu je odobrenje prestalo vrijediti zbog isteka
ugovora o radu, nadzomi odbor srediSnje depozitame agencije duZan je odmah
razrijesSiti Clana uprave te imenovati novog.».

Clanak 609.

U canku 137. stavku 3. iza rijeci «pristojbe» aodaju se rijeCi «i naknade».
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Clanak 70.

U Clanku 147. stavku 3. podstavku 3. rije¢i «nad osobama iz ¢lanka 12. stavka 1.
toCke 3. ovoga Zakona» briSu se.

Clanak 71.

Clanci 149. i 150. i naslovi iznad njih mijenjaju se i glase:
«NEOVLASTENO KORISTENJE | ODAVANJE POVLASTENIH INFORMACIJA
Clanak 149.

(1) Tko raspolazuéi povlastenim informacijama ugini sliedeée:

1. znajuéi za poviastenost tih informacija iskoristi ih da bi stekao ili otudio
vrijednosne papire koji su u prometu na teritoriju Republike Hrvatske ili vrijednosne
papire Sto su ih izdali izdavatelji sa sjedidtem u Republici Hrvatskoj, bez obzira gdje
se njima trguje, s ciliem da sebi ili drugome pribavi imovinsku korist ili da drugome
prouzrodi Stetu,

2. znajuci za poviastenost tih informacija, bez ovlastenja priopéi, preda ili na drugi
nacin ugini dostupnim te informacije i &injenice tre¢im osobama,

3. znajuci za povlastenost tih informacija, treéim osobama preporugi ili ih na drugi
nacin nagovara na trgovanje vrijednosnim papirima na koje se poviastene informacije
odnose u prometu na teritoriju Republike Hrvatske ili vrijednosne papire Sto su ih
izdali izdavatelji sa sjedistem u Republici Hrvatskoj, bez obzira gdje se njima trguje, s
ciliem da sebi ili drugome pribavi imovinsku korist, ili da drugome prouzrodi Stetu,

4. znajudi o zaprimljenom nalogu za kupnju ili prodaju vrijednosnog papira, kupi ili
proda, odnosno potakne kupnju ili prodaju tog vrijednosnog papira za svoj racun ili
racun druge fizicke ili pravne osobe,

kaznit ¢e se novéanom kaznom od najmanje 300 dnevnih dohodaka ili kaznom
zatvora do tri godine.

(2) Ako je kaznenim djelom iz stavka 1. ovoga &lanka pribavljena imovinska korist
ili je drugome prouzrogena Steta u iznosu veéem od 5.000,00 kuna, pocinitelj ¢e se
kazniti novéanom kaznom od najmanje 500 dnevnih dohodaka ili kaznom zatvora do
pet godina.

MANIPULIRANJE TRZISTEM | SIRENJE NEISTINITIH INFORMACIJA
Clanak 150.

(1) Tko protivno odredbama &lanka 108. ovoga Zakona u namjeri da utjeGe na
povecanije ili smanjenje cijene, stvori privid aktivnog trgovanja i time sebi ili drugome
pribavi imovinsku korist ili drugome prouzroéi tetu na nacin da:

1. sklopi ili izvrSi ugovor o prodaiji ili zamjeni vrijednosnih papira sa svrhom da se
stvori privid da je takav posao sklopljen, iako ne Zeli njegovo izvrSenje,

2. na burzi ili drugom uredenom trZistu da nalog za kupniju ili prodaju nekoga
vrijednosnog papira, znajuéi da je dan ili da ée biti dan nalog za prodaju ili kupnju
toga vrijednosnog papira od druge osobe, po cijeni koja je priblizno ista ili ako sam
dade nalog i protunalog,
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3. §iri obavijesti o izdavatelju, vrijednosnim papirima i drugim ¢&injenicama za koje
zna da nisu istinite, : '

4. da nalog za kupnju ili prodaju jednog ili vise vrijednosnih papira, koji omogucuje
jednoj ili viSe fizickih ili pravnih osoba da temeliem medusobno uskladenog
djelovanja, oblikuju cijenu jednog ili vise vrijednosnih papira kako bi utjecali na
povedéanije ili smanjenje cijene,

5. objavi iili Siri neistinite informacije putem medija ili na drugi nadin, ukljucivo i
Sirenje neprovjerenih glasina i neistinitih ili obmanjujuéih vijesti ukoliko je osoba, koja
je Sirila te informacije, znala, ili bi trebali znati, da je informacija bila kriva ili
obmanjujuca, _

kaznit ¢ée se novéanom kaznom od najmanje 300 dnevnih dohodaka ili kaznom
zatvora do tri godine.

(2) Ako je kaznenim djelom iz stavka 1. ovoga Clanka pribavijena imovinska korist
ili je drugome prouzroéena Steta u iznosu vecem od 5.000,00 kuna, pocinitelj ¢e se
kazniti novéanom kaznom od najmanje 500 dnevnih dohodaka ili kaznom zatvora do
pet godina.».

Clanak 72.

Iza élanka 150. dodaje se ¢lanak 150a. koji glasi:

«USKLADENO DJELOVANJE RADI STJECANJA PROTUPRAVNE MATERIJALNE
ILI FINANCIJSKE KORISTH

Clanak 150a.

(1) Tko protivno odredbama ¢lanka 108a. ovoga Zakona uskladeno djeluje s
jednim ili viSe sudionika trZiSta kapitala, pri kupniji ili prodaji vrijednosnih papira, s
namjerom stjecanja protupravne materijalne ili financijske koristi sebi ili drugima i na
taj nadin drugome prouzroéi Stetu kaznit ¢e se novéanom kaznom od najmanje 300
dnevnih dohodaka ili kaznom zatvora do tri godine.

(2) Ako je kaznenim djelom iz stavka 1. ovog ¢lanka pribavljena protupravna
materijalna ili financijska korist ili je drugome prouzroena steta u iznosu ve¢em od
5.000,00 kuna, podinitelj e se kazniti novéanom kaznom od najmanje 500 dnevnih
dohodaka ili kaznom zatvora do pet godina.». '

Clanak 73.
U é&lanku 155. stavku 1. todci 26. broj ,3* zamjenjuje se brojem ,.6°
Tocka 32. mijenja se i glasi:
«32. oviasteno drudtvo i osobe iz &lanka 59. stavka 1. i 2. ovoga Zakona,
postupaju protivno odredbama ¢lanka 59. ovoga Zakona,».

U toéci 39. iza rijedi «naloga» dodaju se rijeci «ifili knjigu transakcija».

Tocka 55. brise se.
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Dosada3nje tocke 56. do 73. postaju totke 55. do 72.
U dosadas$njoj tocci 62. koja postaje tocka 61. rijeé «dvije» zamjenjuje se rijeéju «tri».

Dosadasnja tocka 63. koja postaje tocka 62. mijenja se i glasi:

«62. burza dopusti uvrstenje vrijednosnih papira u prvu kotaciju, kotaciju za javna
dionic¢ka drustva ili kotaciju za zatvorene investicijske fondove na temelju zahtjeva za
uvrstenje koji je podnijela neoviastena osoba (&lanak 88. stavak 3.),».

Dosadasnja tocka 70. koja postaje tocka 69. mijenja se i glasi:

«69. izdavatelj vrijednosnih papira uvrStenih u prvu kotaciju, kotaciju javnih
dionickih drustava i kotaciju za zatvorene investicijske fondove burze ne izradi, ne
objavi ili ne dostavi burzi izvjeS¢a i podatke propisane odredbama &lanka 97. ovoga
Zakona,».

Tocke 74.,75., 76., 77., 78., 79. i 80. brisu se.
Dosadasnje tocke 81. do 104. postaju tocke 74..do 97.
Tocke 105., 106. i 107. bridu se.

Iza dosada$nje tocke 104. koja postaje toka 97. dodaju se tocke 98. do 117. koje
glase:

«98. propusti obavijestiti Agenciju sukladno odredbama ¢&lanka 16a. ovoga
Zakona,

99. u nazivu tvrtke upotrebljava rijeéi ili izvedenice rijedi «vrijednosnicey,
«vrijednosni papiri», «broker» i druge rijedi koje upuéuju na obavljanje poslova s
vrijednosnim papirima, a nije ovlasteno drustvo,

100. postupi protivno odredbi &lanka 40. stavka 3. ovoga Zakona, protivho
odredbama Clanka 40. stavka 3. ovoga Zakona ne zatraZi prethodnu suglasnost
Agencije za stjecanje udjela u brokerskom drustvu,

101. Clanove uprave i rukovoditelie imenuje protivno odredbama &lanka 40b.
ovoga Zakona,

102. burza ne primi u ¢lanstvo ovlasteno drutvo koje ispunjava uvjete iz ovoga
Zakona i uvjete za ¢lanstvo propisane pravilima burze, '

103. ne rasporedi vrijednosne papire ili novéana sredstva sukladno &lanku 74.
stavka 5. ovoga Zakona,
~104. ulozi nalogodavéeva sredstva u oblike imovine suprotno &lanku 74. stavka 6.
ovoga Zakona,

105. Clanove uprave imenuje protivno odredbama ¢&lanka 76b. ovoga Zakona,

106. stjece dionice burze protivno odredbama ¢&lanka 80. stavka 3. ovoga Zakona,

107. burza dopusti uvrStenje vrijednosnih papira na burzu protivno odredbama
Clanka 96. ovoga Zakona,

108. ne sastavlja i ne obnavlja redovno popis osoba sukladno odredbi &lanka 104.
stavka 5. ovoga Zakona,

109. bez odgode ne izvijesti burzu ili uredeno javno trZiste o svim informacijama iz
Clanka 106. ovoga Zakona,
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110. ne propiSe mjere i nacin sprjeCavanja i otkrivanja slucajeva manipulacije
trzistem sukladno odredbi &lanka 108. stavka 4. ovoga Zakona,

111. obavi transakciju vrijednosnim papirima ili izda nalog za kupnju ili za prodaju
vrijednosnih papira protivno zabranama iz ¢lanka 108. ovoga Zakona,

112. protivno zabrani iz ¢lanka 108. stavka 2. totke 3. ovoga Zakona objavi ili 8iri
neistinite informacije koje utieu ili mogu utjecati na obujam trgovanja i cijenu
vrijednosnih papira,

113. javno dioni¢ko drustvo, protivno ¢lanku 118a. ovoga Zakona, u propisanom
roku ne izvijesti Agenciju i burzu o stiecanju viastitih dionica,

114. protivno odredbi ¢lanka 132. stavka 3. ovoga Zakona ne izvijesti srediSnju
depozitarnu agenciju o svim promjenama koje se odnose na nematerijalizirane
vrijednosne papire i ostvarivanje prava iz vrijednosnih papira,

115. sredi§nja depozitarna agencija ne ucini dostupnima javnosti podatke na
nadin propisan ¢lankom 132. stavkom 4. ovoga Zakona,

116. &lanove uprave imenuje protivno odredbama €lanka 135c. ovoga Zakona,

117. ne uskladi svoje poslovanje u rokovima i na nacin propisan ¢lankom 78.
ovoga Zakona.».

Clanak 74.

U &lanku 156. todci 1. rijeéi «&lanku 40. stavku 2.» zamjenjuju se rije¢ima
«odredbama c¢lanka 40.».

U toéci 4. broj «69» zamjenjuje se brojem «60».
U todci 5. iza rijeci: «&lanak 104.» dodaju se rijeCi: «stavak 6.».
Iza tocke 6. dodaju se tocke 6a. i 6b. koje glase:

«6a. ne dostavi obavijest o stiecanju ili otpustanju vrijednosnih papira sukladno
¢lanku 105. stavku 5. ovoga Zakona,

6b. izraduje i distribuira javnosti podatke protivno odredbama ¢lanka 105a. ovoga
Zakona,».

Iza tocke 8. dodaju se tocke 9. i 10. koje glase:
«9. propusti obavijestiti Agenciju sukladno odredbama Clanka 17. ovoga Zakona,
10. onemogudi pristup cjelokupnoj poslovnoj i drugoj dokumentaciji ili ne da
dodatna objasnjenja i izvjeSéa posebnom upravitelju (Clanak 15d).».
Clanak 75.
U cijelom é&lanku 158. rije¢ «jedne» zamjenjuje se rijecju «tri».

Clanak 76.

U Zakonu o trzistu vrijednosnih papira (Narodne novine, broj 84/02) rije¢ «Komisija» u
odgovarajuéem padezu, zamjenjuje se rije¢ju «Agencija» u odgovarajucem padezu.
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PRIJELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE

DONOSENJE PROPISA
Clanak 77.

Agencija je duZna donijeti propise na temelju ovlasti iz ovoga Zakona u roku od
Getiri mjeseca od dana stupanja na snagu ovoga Zakona.

USKLABIVANJE OVLASTENIH DRUSTAVA, BURZI |
SREDISNJE DEPOZITARNE AGENCIJE
Clanak 78.

(1) Ovlastena drustva koja na dan stupanja na snagu ovoga Zakona imaju
dozvolu Agencije za obavljanje poslova ovlastenog drustva i upisana su u sudski
registar duzna su u roku od Sest mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga Zakona
uskladiti poslovanje s odredbama ovoga Zakona.

(2) Burze koje su na dan stupanja na snagu ovoga Zakona osnovane i imaju
dozvolu Agencije za obavljanje poslova burze duzne su u roku od Sest mjeseci od
dana stupanja na snagu ovoga Zakona uskladiti poslovanje s odredbama ovoga
Zakona.

(3) Sredidnja depozitarna agencija duzna je u roku od godine dana od dana
stupanja na snagu ovoga Zakona uskladiti svoje poslovanje s odredbama ovoga
Zakona.

(4) Ovlastena drustva iz stavka 1. ovog ¢lanka, burze iz stavka 2. ovog &lanka i
SrediSnja depozitarna agencija iz stavka 3. ovog ¢lanka duzni su u roku od mjesec
dana nakon isteka roka za uskladenje Agenciji dostaviti izvieS¢e o uskladivanju.

(5) Ako ovlasteno drustvo iz stavka 1. ovog Glanka, burza iz stavka 2. ovog ¢lanka
i SrediSnja depozitarna agencija iz stavka 3. ovog ¢lanka ne postupi sukladno
odredbama stavka 1. do 4. ovog €lanka, Agencija moze oduzeti dozvolu i pokrenuti
postupak likvidacije.».

STUPANJE NA SNAGU
Clanak 79.

Ovaj Zakon stupa na snagu osmog dana od dana objave u «Narodnim novinaman.
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OBRAZLOZENJE

Uz ¢lanak 1.

Clankom 1. utvrduje se predmet Zakona o trzistu vrijednosnih papira (u daljnjem
tekstu Zakon). lzmjena ovog ¢lanka predstavija uskladenje sa Zakonom o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga (Narodne novine, broj 140/05), odnosno s

definicijom, nadlezno$¢u i oviastenjima nadzornog tijela - Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga.

Uz ¢lanak 2.

Izmjenama i dopunama ¢&lanka 2. kao potreba uskladivanja s promjenama koje uvodi
Zakon o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (Narodne novine, broj
140/05) definira se «Agencija» kao nadzorno tijelo u smislu ovog Zakona te novi
pojmovi koji su predmet Zakona kao Sto su: brokersko drustvo kao novi
institucionalni ulagatelj, kvalificirani udjel kao odredeni viasnicki udjel, blok transakcija
te izvedenice.

Uz ¢lanak 3.

Ovim &lankom mijenja se naslov Glave buduéi da su neki dlanci prestali vaZiti
stupanjem na snagu Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga
(Narodne novine, broj 140/05) te buduci da se ista proSiruje dodavanjem novih
&lanaka ovim izmjenama i dopunama koji su i sadrzajno drugaciji.

Uz ¢lanak 4.

lzmjenama &lanka 14. koji utvrduje ovlaStenja Agencije u provodenju postupka
nadzora provodi se daljnje uskladenje sa Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga.

Stavak 3. definira postupak nadzora, njegovo pokretanje i nadin provodenja te
predloZenom izmjenom pojednostavijuje postupak pokretanja nadzora.

Uz ¢lanak 5.

Kako je dosadasnja nadzorna praksa pokazala, sadasnje nadzorne mjere u nekim
slu¢ajevima nisu bile dostatne za sprjeavanje nezakonitosti na trziStu, a posebno za
zadtitu interesa korisnika financijskih usluga i investitora. U tu svrhu, u clanku 15.
Zakona, proSirene su postojece i uvedene nove mjere, i to: zabrana raspolaganja
imovinom ovlastenog drustva, izvanredna revizija poslovanja ovlastenog drustva radi
vierodostojnog uvida u stvarno financijsko stanje istog te imenovanje posebne
uprave radi zastite imovine i interesa investitora, a §to je pravni standard u
usporedenim pravnim sustavima kao $to su na primjer Ceska i Poljska.

Uz ¢lanak 6.

U ciliu zastite investitora, klijenata i vjerovnika u slucaju kad brokersko drustvo ne
moze podmirivati svoje obveze dakle postane nelikvidno i insolventno ili je o€ito da
su radi nesavjesnog poslovanja ugrozeni interesi investitora, klijenata i vjerovnika,
bilo je potrebno propisati uvodenje ppsebne uprave jer samo oduzimanje dozvole nije
uvijek dovoljna i efikasna mjera. U tu svrhu su utvrdeni novi clanci 15a. do 15d.
Clankom 15a. propisan je postupak imenovanja posebne uprave. Clankom 15b.
. propisuje se zabrana sukoba interesa kod posebnog upravitelja. Clankom 15c. i 15d.
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mijere koje je posebni upravitelj ovlasten poduzimati radi zaStite interesa investitora,
klijenata ili vierovnika, te na¢in njegova postupanja.

Uz ¢lanak 7. _

Ovim élankom dodaje se élanak kojim se uspostavlja sprie¢avanje sukoba interesa u
postupcima koji se vode pred Agencijom. Propisuje se obveza obavjescivanja
Agencije o sukobu interesa svim nadziranim osobama, strankama koje sudjeluju u
postupcima pred Agencijom, njihovim pravnim zastupnicima, opunomocenicima i
savjetnicima, kao i savjetnicima tijela drzavne i javne vlasti, a u slucaju preuzimanja
zastupanja drugih pravnih i fizickih osoba u postupcima protiv Agencije. Stavkom 3.
istog élanka posebno je propisano ovlastenje Agencije da javno objavljuje obavijesti
iz ovog ¢élanka, ¢ime se u cijelosti omogucuje pravo na pristup informaciji i dosljedno
se provodi nacelo transparentnosti.

Uz ¢lanak 8.

Izmjena i dopuna d¢lanka 18. u svrhu je uskladenja sa Zakonom o Hrvatskoj agenciji
za nadzor financijskih usluga, a s obzirom na unutarnje ustrojstvo Agencije i nadin
donosenja odluka unutar iste.

Uz ¢lanak 9.

Izmjena u stavku 1. ¢lanka 19. Zakona izvrSena je u svrhu ispravka naziva zakona
koji regulira preuzimanje dionickih drustava.

Izmjena u stavku 2. posliedica je prestanka vazenja odredbi Clanka 12. Zakona o
trzistu vrijednosnih papira.

Uz ¢lanak 10.

Ovim d&lankom dodaje se nova glava kojom se ureduje problematika kvalificiranih
udjela radi potrebe kontrole nad vlasnicima tih udjela. Nadalje, utvrdeni su zahtjev
Agenciji za stjecanje kvalificiranog udjela, obijanje istog te pravne posljedice
stiecanja temeljem kojih osoba posredno ili neposredno stjeCe kvalificirani udjel u
brokerskom drustvu, burzi ili srediSnjoj depozitarnoj agenciji bez prethodnog
dobivanja odobrenja s ciljem ograniCavanja sudjelovanja takve osobe u njihovom
upravijanju.

Uz clanak 11.

Izmjena c¢lanka 21. stavka 1. podstavka D. tocCke1. izvrSena je radi boljeg
razumijevanja odredbe s obzirom da je dosadasnja odredba bila neprecizna i
omogudcavala razliCita tumacenja.

Brisanje jedinstvenog mati¢nog broja gradana izvrseno je zbog uskladenja s
propisima o za$titi osobnih podataka.

Uz clanak 12.

Izmjena stavka 6. ¢lanka 22. predloZena je radi uskladenja s odredbama Zakona o
opem upravnom postupku s obzirom da je dosadasnja odredba u praksi
ograni¢avala Agenciju u postupanju po neurednom zahtjevu podnositelja.

Uz clanak 13. .
Dopunom c¢lanka 33. njegova primjena proSiruje se i na izvedenice sukladno
prijedlozima ovog Nacrta prijedloga te se dodavanjem rijeCi «Hrvatska banka za
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obnovu i razvitak» vrijednosni papiri iste stavijaju u ravnopravan polozaj s
vrijednosnim papirima Republike Hrvatske i Hrvatske narodne banke.

Uz élanak 14.
Dopunama ¢lanka 34. posiovi s vrijednosnim papirima prosiruju se na upravijanje
portfeliem druge imovine koja se uvodi u Zakon ovim Nacrtom prijedloga.

Uz ¢lanak 15. , )
Ovim ¢lankom dodaje se novi ¢lanak koji utvrduje odgovarajuéu primjenu odredbi
7akona na izvedenice, sukladno uvodenju novog pojma ovim Nacrtom prijedloga.

Uz élanak 16.

Clankom 35. propisano je da poslove s vrijednosnim papirima mogu kao djelatnost
obavljati samo ovlastena drustva, koja se u pravhom obliku pojavijuju kao brokersko
drustvo (pravna osoba registrirana za obavljanje ovih poslova) ili banka u okviru
registrirane djelatnosti, slijedom ¢ega je dopunom tog Glanka utvrdeno dopustenje
koridtenja rijedi ili izvedenica rijeci «vrijednosnice», «vrijednosni papiri», «broker» i sl.

" u nazivu tvrtke samo navedenim drustvima.

Novim stavkom 4. istog &lanka propisno je ovlastenje nadzornom tijlelu posebnim
pravilnikom propisati na¢in i uvjete obavijanje poslova posebne burzovne trgovine,
tzv. market making s obzirom na sloZenost obavljanja istih i njihovu kontrolabilnost.

Uz clanak 17.

Dopunom &anka 39. propisano je oviastenje nadzornog tijela posebnim pravilnikom
propisati tehniCke i organizacijske uvjete za obavljanje poslova s vrijednosnim
papirima unutar banke. Dosadasnja je praksa pokazala da neke banke nisu imale
odvojene poslove s vrijednosnim papirima kada posluju kao ovlasteno drustvo. Ovim
praviinikom uredio bi se i postupak provjere kadrovske i organizacijske
osposobljenosti za obavljanje ovih poslova.

Uz ¢lanak 18.

Dopunom &lanka 40., za brokerska drustva, propisuje se primjena odredbi koje
propisuju nacin stjecanja kvalificiranog udjela u brokerskom drustvu, kao i nacin
svakog dalinjeg stjecanja preko praga od 20, 33 ili 50% udjela u kapitalu ili glasackim
pravima brokerskog drustva od strane imatelja kvalificiranog udjela i posljedice
stjecanja kvalificiranog udjela suprotno odredbama ovog Zakona.

Svrha ove dopune je zabrana vlasnitke povezanosti i ograni¢avanje stjecanja dionica
ili udjela u brokerskom drustvu, Cime se onemoguéuju zloupotrebe unutar financijske
grupe istog osnivaca ili viasnika kao i mogucnost dogovaranja cijene.

Navedene dopune uéinjene su u cilju uskladenja propisa s pravnom steCevinom
Europske unije.

Uz ¢lanak 19.

Ovim &lankom dodaju se &lanci koji utvrduju uvjete za Clana uprave i rukovoditelja
ovlastenog drudtva, odobrenje Agencije kao i razlozi zbog kojih ¢e Agencija oduzeti
veé izdano odobrenje za &lana uprave i rukovoditelja oviastenog drustva.

Isto je propisano radi osiguranja stru¢nog i kompetentnog vodenja i upravijanja
drustvom.

Takoder, navedene dopune udinjene su u cilju uskladenja propisa s pravnom
stecevinom Europske unije. .
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Uz ¢lanak 20.

Clanak 42. propisuje dodatne uvjete koje drustvo mora ispuniti u cilju ishodenja
dozvole za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima te navodi dokumentaciju koju
je potrebno priloziti zahtjevu za izdavanje dozvole.

Isti je-dopunjen dodavanjem novih uvjeta za izdavanje dozvole.

Dodavanje uvjeta o dokazivanju uplate naknade, u stavku 3. toc¢ka 8. ovog Clanka,
temelji se na odredbi &lanka 20. stavak 1. alineja 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga.

Clanak 21.

Clankom 44. taksativno navedeni razlozi za odbijanje zahtjeva za izdavanje dozvole
za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima oviastenom drustvu.

Primjenom postojec¢eg Zakona o trzistu vrijednosnih papira, pokazalo se da postoje¢a
zakonska regulativa ne raspolaze dovoljnim mjerama za provjeru, odluku pa i
odbijanje zahtjeva za izdavanje dozvole, osim iskljuivo iz formalnih i statusnih
razloga (npr. nedostatan kapital ili odredbe statuta ili drustvenog ugovora koje su u
suprotnosti sa Zakonom). Dodanom odredbom omogucéava se odbiti zahtjev ako
postoje okolnosti koje ukazuju na prijetnju za solidno i paZljivo obavijanje poslova i
upravijanje drustvom, a ti€u se zaposlenika, odgovornih osoba i dioniCara ili
udjeliCara u ovlastenom drustvu, ¢ime se Zeljelo pokriti postojeéu pravnu prazninu i
omoguciti provjeru uvjeta za solidno i paZljivo vodenje dru$tva, $to je standard, pa
ovaj Clanak predstavija i uskladuje s pravnom stecevinom Europske unije, a sve u
cilju dodatne zastite interesa korisnika financijskih usluga.

Uz clanak 22.

Clankom 46. utvrduje se najniZi iznos temeljnog kapitala brokerskog drustva. Clanak
je dopunjen na nacin da sredstva za stjecanje udjela/dionica ne smiju potjecati iz
zajmova ili kredita, niti biti optereéena na bilo koji nacin.

Uz ¢lanke 23. i 24.
Izmjena Clanaka 48. i 51. izvrSene su u svrhu ispravaka postojeéeg teksta Zakona, a
s ciliem izjednadavanja statusa ovlastenih drustava, kako brokerskih, tako i banaka.

Uz clanak 25.

Stavak 1. ¢lanka 52. dopunjen je novim razlozima za oduzimanje dozvole za
obavljanje poslova s vrijednosnim papirima oviastenom drustvu.

Izmjena roka u kojem ovilasteno drustvo ne moZe zatraZiti ponovno izdavanje dozvole
iz stavka 3. istog &lanka predvidena je iz razloga Sto se postoje¢a zakonska
regulativa pokazala nedostatnom, te se svrha koja se oduzimanjem dozvole Zeljela
postici nije ostvarivala, ponajprije zbog kratkoc¢e roka.

Izmjena stavka 5. ima za cilj jasnije definiranje opsega zabrane obavljanja poslova.
Izmjenom stavka 6. proSireno je uvjetno oduzimanje dozvole na sve razloge iz stavka
1. ovog €lanka, ali samo u slu¢aju postojanja izrazito olakotnih okolnosti, $to se u
praksi pokazalo potrebnim i opravdanim.

Uz ¢lanak 26.

Dodavanje uvjeta o dokazivanju uplate naknade, u stavku 1. toéci 7. clanka 55.
Zakona, temelji se na odredbi ¢lanka 20. stavak 1. alineja 3. Zakona o Hrvatsk01
agenciji za nadzor financijskih usluga.
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Izmjena stavka 2. istog Clanka izvréena je iz razloga $to se u praksi pokazala potreba
priznati svjedodzbe o polozenom ispitu za brokera ili investicijskog savjetnika izdane
od inozemnih nadieznih tijela, a ne dozvole za obavljanje poslova, buduci da ée
dozvolu izdati Agencija tek po provedenom postupku.

Uz ¢lanak 27.

Izmjena ¢&lanka 56. uinjena je kako bi se na izdavanje dozvole brokeru i
investicijskom savjetniku na odgovarajuéi nagin primjenjivale i odredbe o odbijanju
zahtjeva.

Uz ¢lanak 28.

Kako su ovlastena drustva, burze i investitori pokazali velik interes za obavijanje
poslova posebne burzovne trgovine iz glanka 34. tocka 4. Zakona, a s obzirom na
specificnost obavljanja tih poslova, potrebo je predvidjeti iznimku koja je predloZzena
izmjenom u stavku 1. ¢lanka 57., dok bi se ostale pojedinosti uredile pravilnikom
(dopune ¢lanka 35. stavak 4.).

lzmjena u stavku 3. Clanka 57. predstavija propisivanje moguénosti obavijanja
poslova oviastenog drustva samo u podruznicama, a ne i u uredima drustva, a s
ciliem bolje kontrole i onemogucavanja Zloupotreba.

Uz ¢lanak 29.

Izmjene stavka 1., ¢lanka 58. preciznije utvrduju propisani razlog kao i dodatni razlog
za oduzimanje dozvole brokeru ili investicijskom savjetniku dok je novim stavkom 2.
predvideno da osoba u roku od 5 godina ne moZe zatraZiti ponovno izdavanje
dozvole. Ova dopuna predlozena je buduci da se postojeca zakonska regulativa
pokazala nedostatnom, te se svrha koja se oduzimanjem dozvole Zeljela postici nije
ostvarivala, ponajprije zbog nemoguénosti odredivanja ovakvog roka.

Uz ¢lanak 30.

Clanak 59. je dio Zakona koji govori o pravima i obvezama u zashivanju i izvrSavanju
poslova s vrijednosnim papirima. Kako postojeéa zakonska rjeSenja nisu dostatno
definirala duZnosti oviastenih drustava u njihovom odnosu prema nalogodavcima,
kupcima i prodavateljima vrijednosnih papira i korisnicima investicijskih usluga, sto je
pokazala dosadasnja praksa, dopunom ovih odredbi preciziraju se obveze oviastenih
drustava i prava nalogodavaca, $to takoder predstavija i uskladenje s pravhom
steGevinom Europske unije. In concreto, to se odnosi na obvezu oviastenog drustva
upoznati ulagatelja sa svim poslovima koje obavija i rizicima ulaganja pri Cemu mora
voditi raéuna o ulagatelievom znanju i iskustvu, financijskoj situaciji i ulagackim
cilievima, a sve sa ciljem da mu drustvo ponudi odgovarajuce usluge i proizvode.
Novim stavkom 5. ovog &lanka definira se sprjeavanje sukoba interesa, te nastoji
sukob interesa (izmedu ovlastenog drustva, njegove uprave, rukovoditelja,
zaposlenika, udjeliGara/dioni¢ara te klijenata) svesti na minimum. Pojac¢ana kontrola
poslovanja ovlastenih drustava, u ovom smisiu, postiéi ¢e se i definiranjem pravila
koja moraju donijeti ovlaStena drustva uz suglasnost Agencije, a takoder i
ovlastenjem Agencije da pravilnikom dodatno propise natine sprjecavanja sukoba
interesa i razvrstavanja kiijenata prema njihovom znanju, iskustvu, ulagackim
cilievima i financijskim mogucnostima, te organizacijske uvjete kojima drustva moraju
udovoljavati prilikom osnivanja i tijekom cjelokupnog razdoblja u kojem obavljaju
poslove s vrijednosnim papirima. )
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Uz ¢lanak 31. :

Izmjenom é€lanka 60. produZuje se rok u kojem se Agencija duzna oditovati na
zaprimljeni tekst oglasa za objavu ponude ovlastenih drustava s obzirom da se, zbog
potrebe sveobuhvatne analize predmetne materije, dosadasniji propisani rok u praksi
pokazao prekratkim, a produZenje istog ne bi se negativno odrazilo niti na ovlastena
drustva, niti na korisnike njihovih usluga.

Uz c¢lanak 32.

Izmjenama Clanka 63. odvaja se obavljanje poslova s vrijednosnim papirima iz lanka
34. tocke 1. do 2., od poslova iz tocke 4. istog &lanka (poslovi posebne burzovne
trgovine) ovog Zakona. S tim u svezi predvida se, uz obvezatno vodenje knjige
naloga obvezno vodenije knjige transakcija. .
Postojecim zakonskim rjeSenjima nisu bili predvideni posebni uvjeti za izvrSenje
transakcija velikih vrijednosti, a $to se u praksi pokazalo potrebnim. Stoga su ovim
izmjenama i dopunama definirane blok transakcije u smislu transakcija velike
vrijednosti, te je predvideno donoSenje pravilnika o posebnim uvjetima za izvrSenje
istih kao i suglasnost Agencije na ratunalni program za vodenje knjige naloga i knjige
transakcija.

Uz ¢lanak 33.

Izmjena u ¢lanku 67. predloZena je uvaZavajuéi Sinjenicu da se, od stupanja na
snagu ovog Zakona, rok namire u sredi$njoj depozitarnoj agenciji skratio sa 4 na 3
dana. ' ' '

Uz ¢lanak 34.

Postoje¢im zakonskim rjeSenjima ovlastena drustva prilikom obavljanja poslova
upravijanja portfeliem za raéun nalogodavca, nisu bila u mogucnosti kupnju ili
prodaju veée kolicine vrijednosnih papira vrednovati za sve nalogodavce po istoj
cijeni. Definiranjem zbirnog naloga, izmjenama u &lanku 74., omogucava se
ravnopravan polozaj svih nalogodavaca, obuhvacéenih zbimim nalogom. '

Uz ¢lanak 35. ‘

Svrha izmjena ¢lanka 75. je preciznije utvrdivanje odredbe &lanka kao i priznavanje
stanovitih razlika izmedu poslova trgovanja vrijednosnim papirima i poslova
“upravijanja portfeliem vrijednosnih papira, a koje proizlaze iz izmjena &lanka 74.
Zakona.

Uz ¢lanak 36.

Ovim &lankom Nacrta prijedloga dodaju se &lanci koji utvrduju uvjete za ¢lana uprave
burze, odobrenje Agencije kao i razlozi zbog kojih ¢e Agencija oduzeti veé izdano
odobrenje za ¢lana uprave burze. :

Isto je propisano radi osiguranja struCnog i kompetentnog vodenja i upravijanja
burzom. '

Takoder, navedene dopune ucinjene su u cilju uskladenja propisa s pravnom
steCevinom Europske unije.

Uz élanak 37.
Izmjena clanka 78. posliedica je predioZenih izmjena koje se odnose na uvodenje
izvedenica i odvajanje dioniGarstva od &lanstva na burzi.
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Uz clanak 38.

Postoje¢a zakonska regulativa ogranicavala je viasniStvo nad burzom samo na
oviastena drustva i pravne osobe zateCene u viasni¢koj strukturi prilikom donosenja
Zakona. Pored toga, Zakon je vezao dioniCarstvo uz &anstvo na burzi, 3to se u
praksi pokazalo neprovedivim u odnosu na. funkcioniranje burze kao trgovackog
drustva te diskriminirajuéim u odnosu na potencijaine ulagace.

PredloZenim izmjenama i dopunama Clanka 80. omoguéen je ulazak u vlasnicku
strukturu burze, pored oviadtenih drustava i banaka, i drustvima za upravijanje
investicijskim i mirovinskim fondovima, drustvima za osiguranje, kao i izdavatefjima
vrijednosnih papira uvrstenih na burzu. :

Razlozi za to su, osim gore navedenih razloga, i uskiadenje sa pravnom steCevinom
Europske unije, te potreba samih investitora. :

Nadalje, ovim izmjenama i dopunama omoguceno je i stranim ovlaStenim drustvima,
drustvima za upravijanje investicijskim i mirovinskim fondovima i druStvima za-
osiguranje, stiecanje dionica burze, a §to je u skladu s direktivom Europske unije o
slobodi kretanja kapitala.

Iznimno, omoguéeno je stiecanje dionica i drugim domaéim i stranim pravnim
osobama, uz prethodnu suglasnost Agencije, Cime se postize ravnopravnost na
trzistu. ,

Dokazivanjem podrijetla novca i zabranjivanjem koristenja sredstava koja potje€u iz
kredita ili zajmova, osigurava se bonitet ulagaca. _
Iz razloga viasnitke povezanosti, a radi sprjecavanja utjecaja financijskih grupa,
stvaranja oligopola, netransparentnog poslovanja, disperzije viasnistva radi
ravnopravnog pristupa svim zainteresiranih institucijama trzista kapitala, ovim se
izmjenama i dopunama uvodi ograni¢enje prema kojem, osim u opravdanim
slu¢ajevima, niti jedan dioniar burze ne moze imati vise od 10% udjela u kapitalu ili
glasackim pravima burze, kao i ograni¢enje prema kojem dionicari koji nisu ovlastena
drustva ili banke ne mogu imati ukupno vise od 50% udjela u kapitalu ili glasackim
pravima. U skladu s tim, udjeli u kapitalu ili glasackim pravima koje drze povezane
osobe grupe, holdinga ili koncerna, smatraju se udjelom koji drZi ista grupa, holding ili
koncern.

Svako stjecanje mimo suglasnosti Agencije ima za posljedicu niStavost pravnog
posla i suspendira ostvarivanje glasackih prava.

Uz &lanak 39. :

S obzirom na znadaj burze za trZiste, te Cinjenicu da se prosiruje krug osoba koje
mogu biti dioniari burze, izmjenom ¢lanka 81. poveéani su kapitalni zahtjevi te je
propisana visina temeljnog kapitala od najmanje 40 milijuna kuna. Nadalje, uvedeno
je da kapital ne smije potjecati iz zajmova ili kredita.

Izmjene odredbe o temeljnom kapitalu burze odnose njegovo povecanje, skladne su
Zakonu o trgovackim drustvima.

Uz ¢lanak 40. :
Dopuna ¢&lanak 82., stavka 1., izvr§ena je s obzirom na Cinjenicu da cjenik burze
znadajno utjede na trziste u cjelini, pa je stoga nuzno da isti odobri Agencija, a ¢ime
se dodatno izjednadava i poloZaj na trzi$tu burzi i srediSnje depozitarne agencije.
Dodavanje uvjeta o dokazivanju uplate naknade u stavku 3. istog ¢lanka, temelji se
na odredbi &anka 20. stavak 1. alineja 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga.
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Uz ¢lanak 41.
Izmjena ¢lanka 86. izvrSena je u svrhu ispravaka postojeceg teksta Zakona, s ciliem
izjednaCavanja statusa ovlastenih drustava, kako brokerskih, tako i banaka.

Uz ¢lanak 42.

Postoje¢im zakonskim rieSenjem zatvoreni investicijski fondovi smatrali su se javnim
dionickim drustvima u smislu ovog Zakona, ako su ispunjavali uvjete propisane
élankom 114. Zakona. Donosenjem Zakona o investicijskim fondovima, kojim se
uskladilo poslovanje investicijskih fondova s direktivama Europske unije (tzv. UCITS),
zauzeo se stav da zatvoreni investicijski fondovi, iako po svojoj prirodi dionicka
drustva, nisu po svojoj biti javna dionicka drustva niti ima smisla objavijivati ponudu
za preuzimanje istih, jer je svrha preuzimanja upravljanje nekim dioni¢kim drustvom,
8to se u predmetnom slucaju ne bi ostvarivalo.

Potrebno je naglasiti da se izuzimanjem zatvorenih investicijskih fondova iz pojma
javnih dioni¢kih drustava, nikako nece izgubiti na transparentnosti istih, a time, i na
transparentnosti i zastiti ulagatelja, buduéi da je novim Zakonom o investicijskim
fondovima propisana obveza njihovog uvrStenja na kotaciju burze, kao i obveza
objavljivanja financijskih i poslovnih izvjes¢a.

Slijedom navedenog, izmjena i dopuna ¢lanka 88. predvida obvezu burzi da propisu
posebne uvjete za kotaciju za zatvorene investicijske fondove, koji su do sada imali
obvezu biti uvrsteni na kotaciju javnih dionickih drustava.

Uz ¢lanak 43.

Sukladno novinama koje se uvode ovim izmjenama i dopunama, ovim clankom
prosiruje se Clanak 89. propisivanjem uvjeta za uvrstenje izvedenica u kotaciju burze
kao i ovlastenje Agencije o propisivanju bitnih obiljeZja izvedenica prie njihova
uvrstavanja u kotaciju.

Uz clanke 44. i 45.
Izmjenama i dopunama naslova ¢lanaka 92. i 93. Zakona isti se uskladuju s
tekstovima samih ¢lanaka.

Uz ¢lanak 46.

Dopunom ¢&lanka 95. vrijednosni papiri Hrvatske banke za obnovu i razvitak stavijaju
se u ravnopravan polozaj s vrijednosnim papirima Republike Hrvatske i Hrvatske
narodne banke.

Uz ¢lanak 47.

S obzirom da su, izmjenama ¢lanka 114. Zakona, zatvoreni investicijski fondovi
izuzeti od primjene odredbi tog Clanka, a kako bi se osigurala transparentnost pri
uvrstenju i trgovanju vrijednosnim papirima ovih izdavatelja, predvideno je
objavljivanje podataka pri njihovom uvr$tenju u kotaciju burze.

Izmjenom ¢&lanka 96. preciznije se odreduju podaci koje su zatvoreni investicijski
fondovi duzni objaviti prilikom uvritenja u kotaciju burze.

Uz ¢lanak 48.

Izmjenama clanka 97. obveza javnog izvjeScivanja proSirena je i na izdavatelje
vrijednosnih papira uvrstenih na kotaciju javnih dionickinh drustava i kotaciju za
zatvorene investicijske fondove. Takoder, propisan je dodatni opseg podataka koje
su izdavatelji vrijednosnih papira uvrstenih na burzi obvezni objavijivati, ¢ime se
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zakonska regulativa ujedno uskladuje s pravhom stedevinom Europske unije, te
ujedno omogucava vecu zastitu interesa korisnika investicijskih usluga. o
Izmjenom stavka 2. dano je ovlastenje nadzornom tijelu da posebnim pravilnikom

propiSe dodatne podatke koje su izdavatelji obvezni objavljivati, te rokove i nacin
objavljivanja istih. :

Uz ¢lanak 49.

Odredbe &anka 99. definiraju i reguliraju rad uredenih javnih trzista te je cilj izmjena i
dopuna istog &lanka uvesti kriterije za osnivanje i rad uredenih javnih trzista, te staviti
u ravnopravan odnos osnivanje burzi i uredenih javnih trzZita. 1z tog razloga,
predioZen je najniZi iznos temeljnog kapitala i za uredena javna trziSta, te isti kriteriji
koji se odnose na nov&ana sredstva koja se moraju uplatiti u temeljni kapital burze.

Uz ¢lanak 50.

Izmjenama &lanka 102., brokerska drustva stavljena su u ravnopravan status prilikom
trgovanja duznickim vrijednosnim papirima, s ostalim institucionalnim ulagateljima u
smislu ovoga Zakona (domadi ili strani investicijski fond, mirovinski fond, banka,
drustvo za osiguranje, kao i ostale pravne osobe kojima takav status odobri Agencija
temeljem njihovog iskustva u ulaganju i trgovanju vrijednosnim papirima).

Uz élanak 51.

Izmjenom &lanka 103. Zakona proSiruje se definicija poviastene informacije, a s
ciliem uskladenja s pravhom stedevinom Europske unije.

Clanak 104., takoder je izmijenjen, te se u njemu navode sve osobe za koje se
smatra da bi mogle raspolagati povlastenim informacijama, te obveza istih da na
zahtjev Agencije dostave sve zatraZzene podatke glede poviastenih informacija. Uvodi
se obveza izdavatelja i ovlastenih drustava izradivanja i redovitog obnavljanja popisa
osoba kojima su dostupne poviastene informacije.

Glankom 105. navode se zabrane odavanja i koridtenja povlastenih informacija. Rok
za izvjeSéivanje ¢lanova uprave, nadzomih tijela i drugih odgovarajucih tijela
izdavatelja o stjecanju ili otpustanju vrijednosnih papira izdavatelja, skracen je sa 15
na 5 dana u cilju transparentnog izvieS¢ivanja javnosti.

Buduéi da se postojeéa zakonska regulativa u praksi pokazala neadekvatnom,
prediozenim se izmjenama dodatno reguliraju uoceni nedostaci, paralelno
uskladujudi s pravnom ste¢evinom Europske unije. :

Uz ¢lanak 52. '

Odredbama novog &lanka 105a. regulira se pravilno i potpuno predstavijanje svih
informacija kod izrada i distribuiranja istraZivanja, studija, ocjena, preporuka i
predlaganja investicijskih strategija. Postoje¢a zakonska regulativa nije poznavala
ovu materiju, 3to se u praksi pokazalo izuzetno manjkavim.

Uz ¢lanak 53.

Postojeéa zakonska rjeSenja pokazala su se u praksi neodgovaraju¢ima, pa se
predloZenim izmjenama pokriva pravna praznina i istodobno uskladenje s pravnom
steGevinom Europske unije. '
Obveze izdavatelja iz &lanka 106. Zakona nadopunjene su na nacin da izdavatelj
vise ne izvjeSéuje javnost, ve¢ burzu ili uredeno javno trziste. Izdavatelju nije
dopusteno izvjeSéivati javnost o materijalnim ¢&injenicama u okviru promidZbenih
aktivnosti, te svaku znadajnu promjenu u svezi.materijalnih Cinjenica, koje su veé
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javno objavijene, mora javno objaviti na isti nadin na koji je objavijena izvomna
informacija.

Izmjene &lanka 107. odnose se na mogucénost nadzomog tijela da rok na koji ono
moZe osloboditi izdavatelja obveze objavljivanja odredi po svakom pojedinom
sluéaju, te kao takve predstavijaju uskladenje s pravnom ste€evinom Europske unije.

Uz clanak 54.

Odredbama novog ¢lanka 107a. predvida se da ¢e Agencija donijeti pravilnik u kojem
ée propisati dodatne kriterije i mjere s ciliem sprjeavanja zlouporabe poviastenih
informacija.

Uz clanak 55.

Izmjene ¢&lanka 108. predioZene su s ciliem uskladenja s pravnom steCevinom
Europske unije. Utvrdena je obveza burzama i uredenim javnim trZiStima da propisu
mjere i naéin sprjecavanja i otkrivanja slu¢ajeva manipuliranja trziStem te dano
oviastenje Agenciji da pravilnikom propiSe dodatne mjere za spreCavanje
manipulacije trzisStem.

Uz ¢lanak 56.

Izmjena ¢lanka 109. predlaze se iz razloga Sto postoje¢a zakonska regulativa nije
poznavala ovu materiju, Sto se u praksi pokazalo izuzetno manjkavim jer je uoceno
manipuliranje trziStem na nacin uskladenog djelovanja radi stjecanja protupravne
materijalne ili financijske koristi. ' '

Uz ¢lanak 57.

Ovim ¢lankom predlaze se dopuna ¢lankom 110a. kojim su regulirani izuzeci od
primjene odredbi ove glave Zakona. Iznimke su vezane uz vodenje monetarne
politike, teCajne politike i politike upravljanja javnim dugom.

Uz élanak 58.

Postojeéom zakonskom regulativom, zatvoreni investicijski fondovi smatrali su se
javnim dioni¢kim drustvima ako su ispunjavali uvjete navedene za takva drustva
propisane Zakonom. DonoSenjem Zakona o investicijskim fondovima, kojim je
olak8an razvoj fondovske industrije uz istodobno pojaCavanje nadzora nad istom,
pojavila se potreba u praksi za izuzimanjem zatvorenih fondova (s javhom ponudom)
iz regulative javnih dioniCkih drustava, posebice u dijelu koji se odnosi na obvezu
objavijivanja ponude za preuzimanje.

Izuzimanjem zatvorenih investicijskih fondova iz regulative javnih dioni¢kih drustava
necée se izgubiti na transparentnosti istih, kao niti na zastiti ulagatelja, bududéi da je i
novim Zakonom o investicijskim fondovima propisana obveza istih za uvrstenjem na
kotaciju burze kao i obveza objavljivanja financijskih i poslovnih izvies¢a.

Slijedom navedenog, kao posljedica uskladivanja sa Zakonom o investicijskim
fondovima, izmjenom Clanka 114. utvrduje se dodatni izuzetak koji se odnosi na
zatvorene investicijske fondove, takoder i burze i uredena javna trzista.

Uz ¢lanke 59. do 62. s
Predlozenim izmjenama i dopunama clanaka 115., 117., 118. Zakona vezane uz
izvieS¢ivanje javnosti o promjenama u strukturi dioni¢ara i drugim obvezama
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izvieSéivanja izvrSava se uskladivanje zakonodavne regulative s pravhom stecevinom
Europske unije.
Dodan je novi ¢lanak 118a. Cija je svrha postizanje transparentnosti kod stjecanja
viastitih dionica.

Uz clanak 63.

Izmjenom &lanka 131. Zakona jasno bi se odvojila moguénost samo uvida u podatke
od moguénosti izrade i dostave izvjedéa u skladu sa cjenikom srediSnje depozitamne
agencije, §to je do sada u praksi zbog nepreciznosti odredbe predstavijalo
nejasnocu. :

Uz ¢lanak 64.
Izmjenom &lanka 132. preciznije se odreduju podaci dostupni javnosti te obveza
dnevne objave istih u svrhu transparentnijeg izvjescivanja javnosti.

Uz clanak 65.
Clanak 133. predlaZe se brisati radi uskladivanja sa izmjenama i dopunama Zakona
o trgovackim drustvima koje su u primjeni od 01. sijetnja 2004. godine.

Uz ¢lanak 66.

Ovim &lankom uvodi se &lanak 134a. kojim se utvrduje obveza srediSnje depozitarne
agencije na odgovarajuéu primjenu Zakona i na poslove s izvedenicama koje se
uvode ovim Nacrtom prijedloga.

Uz ¢lanak 67.

Ovim &lankom provode se odredene izmjene Clanka 135. o ustrojstvu SrediSnje
depozitarne agencije sukladno zahtjevima direktiva Europske unije o slobodi kretanja
kapitala. Takoder, uvodi se obveza primjene odredbi ovoga Zakona kojima se
regulira kvalificirani udjel, a s ciliem uspostavljanja kontrole nad imateljima istog.

Uz clanak 68.

Postojeéa zakonska regulativa bila je manjkava u dijelu odredivanja temeljnog
kapitala srediSnje depozitarne agencije. Stoga je istu trebalo dopuniti odredbom o
najmanjem iznosu temeljnog kapitala, obvezi njegove uplate u novcu te zabranom
njegova potiecanja iz kredita ili zajmova kao sto je napravijeno i kod burzi i uredenih
javnih trziSta. Propisivanje takvih odredbi predloZzeno je dodavanjem novog ¢lanka
135a.

- Nadalje, dodaju se ¢lanci o uvjetima za Clana uprave sredidnje depozitarne agencije,
odobrenju Agencije te razlozima zbog kojih ¢e Agencija oduzeti ve¢ izdano odobrenje
za Glana uprave sredi$nje depozitarne agencije.

Isto je propisano radi osiguranja stru¢nog i kompetentnog vodenja i upravijanja
sredidnjom depozitarnom agencijom.

Takoder, navedene dopune uéinjene su u cilju uskladenja propisa s pravnom
steGevinom Europske unije.

Uz ¢lanak 69.

Dodavanje uvjeta o dokazivanju uplate naknade u stavku 3. ¢lanka 137. Zakona
temelji se na odredbi ¢lanka 20. stavak 1. alineja 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga. :
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Uz clanak 70.
Izmjena cClanka 147., stavka 3., tocke 3. posljedica je prestanka vazenja odredbi
¢lanka 12. Zakona. :

Uz élanke 71. i 72.

Navedenim izmjenama ¢lanaka 149. i 150. te dodavanjem novog ¢&lanka 150a.
propisuje se kaznena odgovomost za neovlasteno koristenje i odavanje povilastenih
informacija, manipuliranje trziStem i Sirenje neistinitih informacija te uskladeno
djelovanje radi stjecanja protupravne materijalne i financijske koristi, a vezano uz
izmjene i dopune ¢lanaka 103. do 110. Zakona.

Uz ¢lanke 73. i 74.

Izmjenama u d¢lancima 155. i 156. Zakona provodi se uskladenje i proSirenje
odredenih prekrSajnih odredbi kao i propisivanje novih, a s obzirom na sveukupne
izmjene i dopune teksta Zakona.

Uz clanak 75.

Izmjenama u ¢Elanku 158. produZen je rok trajanja zastitne mjere koja se izrice u
prekrSajnom postupku, buduéi da se postoje¢a zakonska regulativa pokazala
nedostatnom te se svrha koja se oduzimanjem dozvole Zeljela postiéi nije ostvarivala,
ponajprije zbog kratkoce roka.

Uz ¢lanak 76.

PredloZena zamjena svih oblika rijei «Komisija» rijeéju «Agencija» u odgovarajuéem
obliku u cijelom tekstu Zakona posljedica je donoSenja Zakona o Hrvatskoj agenciji
za nadzor financijskih usluga (Narodne novine, broj 140/05) te objedinjavanja
prijasnjih nadzomih tijela u objedinjenu Agenciju za nadzor financijskih usluga
temeljem istog Zakona te prestanka postojanja Komisije za vrijednosne papire kao
takve.

Uz €lanke 77. do 79.

Ovi ¢lanci gine prijelazne i zavrSne odredbe ovoga Zakona koje obuhvadéaju obvezu
Agencije o donoSenju pravilnika temeljem ovih izmjena i dopuna Zakona te rok
njihova donodenja. Nadalje, propisani su rokovi uskladivanja poslovanja ovlastenih
drustava, burzi i SrediSnje depozitarne agencije s odredbama ovoga Zakona kao i
njegovo stupanje na snagu.
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TEKST ODREDBI VAZEGEG ZAKONA O TRZISTU VRIJEDNOSNIH PAPIRA
KOJE SE PREDLAZE MIJENJATI ODNOSNO DOPUNITI

Glava l.

OPGE ODREDBE

Clanak 1.

Ovim se Zakonom ureduju ustrojstvo, djelokrug i nadleZnost Komisije za
vrijednosne papire Republike Hrvatske (u daljnjem tekstu: Komisija), postupak
izdavanja vrijednosnih papira, poslovi s vrijednosnim papirima i osobe oviastene za
obavijanje poslova s vrijednosnim papirima, uvjeti za organizirano javno trgovanje
vrijednosnim papirima, zastita ulagatelja i nositelja prava iz vrijednosnih papira,
nematerijalizirani vrijednosni papiri te ustrojstvo i ovlastenja srediSnje depozitarne
agencije, burzi i uredenih javnih trzista.

ZNACENJE POJEDINIH IZRAZA

Clanak 2.

Pojedini izrazi upotrijebljeni.u ovom Zakonu imaju ova znacenja:

1) »vrijednosni papir« oznatava dionice, obveznice, trezorske zapise, blagajniCke
zapise, komercijalne zapise, certifikate o depozitu i druge vrijednosne papire izdane u
seriji,

2) »vrijednosni papiri izdani u seriji« oznacava vrijednosne papire istog
izdavatelja, izdane istodobno i koji daju ista prava,

3) »duzZnicki vrijednosni papiri« oznatava obveznice, trezorske zapise,
blagajnicke zapise, komercijalne zapise, certifikate o depozitu, i druge vrijednosne
papire iz kojih obveza glasi u novcu,

4) »kratkoro¢ni vrijednosni papiri« oznacava vrijednosne papire s rokom dospijeca
do godine dana,

5) »Komisija« oznatava Komisiju za vrijednosne papire Republike Hrvatske,

6) »oviastena drustva« oznaCavaju brokerska drustva i banke, koji su za
obavljanje poslova s vrijednosnim papirima dobili dozvolu Komisije,

7) »javna ponuda vrijednosnih papira« je poziv na upis vrijednosnih papira upucen
neodredenom broju osoba putem sredstava javnog priopcavanja, v

8) »privatna ponuda vrijednosnih papira« oznacava izdavanje vrijednosnih papira
u kojem je poziv na upis vrijednosnih papira upuéen samo institucionalnim

ulagateljima, ili izdavateljevim dioniCarima ili zaposlenicima, te do 20 vanjskih
ulagatelja,
9) winstitucionalni ulagatelj« ozna¢ava domaci ili strani investicijski fond,

mirovinski fond, banku, osiguravajuée drudtvo te pravnu osobu kojoj status
institucionalnog ulagatelja u skladu s odredbom ¢lanka 102. stavka 3. ovoga Zakona
odobri Komisija, _

10) »vanjski ulagatelj« oznaCava osobu koja nije dionidar ni zaposlenik izdavatelja
niti je institucionalni ulagatelj, a moZe biti domaca ili strana fizicka ili pravna osoba,

11) »izdavanje vrijednosnih papira« oznacava izdavanje vrijednosnih papira
javnom ili privatnom ‘ponudom vrijednosnih papira u Republici Hrvatskoj ili u
inozemstvu,

12) »inozemni izdavatelj« oznaCava izdavatelja vrijednosnih papira Cije je sjediste
registrirano izvan Republike Hrvatske,
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13) »inozemno brokersko drustvo« oznaCava drustvo koje je osnovano i cije je
sjedite registrirano izvan Republike Hrvatske i koje je od strane nadleznog tijela
ovilasteno za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima,

14) »dogovorna ftransakcija« oznatava transakciju duznickim vrijednosnim
papirima izmedu dva institucionalna ulagatelja koju obavijaju u svoje ime i za svoj
raGun izvan burze ili uredenoga javnog trzista,

15) »viasni¢ka pozicija« oznadava koli¢inu vrijednosnih papira koje se vode na
racunu vrijednosnih papira.

Glava ll.
KOMISIJA ZA VRIJEDNOSNE PAPIRE REPUBLIKE HRVATSKE
USTROJSTVO KOMISE

OVLASTENJA KOMISIJE U PROVODENJU POSTUPKA NADZORA

Clanak 14.

(1) Komisija obavlja nadzor analizom i uvidom u financijska i poslovna izvjes¢a,
poslovhu dokumentaciju te ostale podatke i evidencije koje su nadzirane osobe
obvezne voditi ili Komisiji dostaviljati prema odredbama ovoga Zakona i propisima
donesenim na temelju ovoga Zakona, kao i uzimanjem izjava i o€itovanja od
odgovornih osoba i ostalih zaposlenika u nadziranoj pravnoj osobi, kao i od drugih
fizickih osoba koje imaju saznanja od interesa za nadzor.

(2) Nadzor iz stavka 1. ovoga ¢lanka obavljaju oviastenici po zaposlenju analizom
dostavljene dokumentacije ili ovlastene osobe Komisije neposrednim nadzorom u
prostorijama nadzirane osobe ili pravne osobe s kojom je nadzirana osoba izravno ili
neizravno, poslovno, upravijacki ili kapitalno povezana, uvidom u dokumentaciju.

(3) Nadzirane osobe obvezne su oviastenim osobama Komisije, nakon Sto one
nadziranoj osobi uruée rieSenje o pokretanju postupka nadzora, omoguciti pristup u
poslovne prostorije, osigurati odgovarajuce prostorije i osoblje, dati na uvid i dostaviti
trazenu dokumentaciju i isprave, dati izjave i olitovanja, te osigurati druge uvjete
potrebne za obavljanje nadzora.

(4) Dokumentaciju i poslovne knjige iz stavka 1. ovoga ¢lanka, vrijednosne papire,
novac ili predmete koji mogu posluziti kao dokaz u kaznenom ili prekrSajnom
postupku, oviastene osobe Komisije mogu, uz izdavanje potvrde, privremeno oduzeti,
ali samo do pokretanja tih postupaka, kada ih predaju tijelu nadleZznom za vodenje
postupka.

NADZORNE MJERE

Clanak 15.

(1) Nadzornim mjerama nalaze se otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i
nepravilnosti te poduzimanje aktivnosti nuznih za njihovo otklanjanje.

(2) U slucaju utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti Komisija ¢e rieSenjem nalozZiti
poduzimanje radnji koje pridonose uspostavljanju zakonitosti i uskladivanju rada sa
zakonima i drugim propisima, odnosno izreé¢i odgovaraju¢i mjeru propisanu ovim
Zakonom.

(3) RjeSenjem iz stavka 2. ovoga Clanka Komisija ¢e odrediti rok za izvrSenje
rjeSenja koji ne moZe biti duzi od 60 dana i obvezu da se Komisiji dostavi dokaz o
ispravljenoj nezakonitosti i nepravilnosti. Ako Komisija utvrdi da nezakonitosti i
nepravilnosti nisu uklonjene Komisija rjeSenjem moze izreéi novu mjeru. Lot
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(4) Kada utvrdi nezakonitosti i nepravilnosti kojima se ugrozava funkcioniranje
trzista kapitala u cjelini, poloZaj pojedinih sudionika na trzistu kapitala ili postoji
moguénost nano3enja velike Stete Komisija ¢e:

1. ponistiti transakciju skloplienu na burzi, uredenom javnom trZistu ili drugim
pravnim poslom, ako se utvrdi da su jedan ili viSe elementa transakcije pogresni ili
ukazuju na manipulacije cijenom ili koli¢inom vrijednosnih papira,

2. obustaviti sve radnje prijenosa viasnistva s raduna prenositeljia na racun
stjecatelja kod srediSnje depozitarne agencije ili u knjizi dionica izdavatelja ako
Komisija raspolaZe podacima koji ukazuju na sumnju da su vrijednosni papiri steceni
na nezakonit nacin,

3. naloZiti izmjenu, dopunu ili suspendirati primjenu, odredbi op¢ih ili pojedinagnih
akata burze, uredenoga javnog trziSta i srediSnje depozitarne agencije, odnosno
naloZiti izradu novih opéih i pojedinacnih akata, u slu¢ajevima kada Komisija utvrdi da
je to potrebno radi osiguranja udinkovitog funkcioniranja trzZista kapitala i zastite
sudionika,

4. oduzeti ovlastenom drustvu upravijanje vlasni¢kom pozicijom racuna
vrijednosnih papira, kada Komisija utvrdi da je istom raspolagao suprotno uputama
vlasnika nematerijaliziranih vrijednosnih papira,

5. izredi javnu opomenu sudionicima trzista kapitala, kada Komisija utvrdi uCestalo
krSenje odredbi ovoga Zakona,

6. naloZiti druge mjere koje su potrebne za uklanjanje posljedica koje su nastale
izvrSenjem ili propustanjem radnji od strane sudionika na trziStu kapitala, a mogu
utjecati na trziSte u cjelini.

(5) U slugajevima krSenja ovoga Zakona i pravilnika donesenih na temelju ovoga
Zakona, ili u sluGajevima kada je neizvjestan nastavak poslovanja nadzirane osobe
rieSenjem Komisije mogu se naloZiti posebne mjere i to:

1. zabrana obavijanja pojedinih poslova iz ovoga Zakona za koje odobrenje daje
Komisija, '

2. oduzimanje odobrenja za rad.

OBVEZA CUVANJA SLUZBENE TAJNE

Clanak 18.

(1) Clanovi Komisije, zaposlenici i suradnici duzni su &uvati informacije koje
saznaju pri obnasanju svojih obveza ili obavijanju zadacéa u Komisiji ili na drugi nacin
i to od bilo koje osobe, osim ako zakonom za pojedini sluéaj nije drukcije propisano.
Takve se informacije smatraju sluzbenom tajnom. |

(2) Osobe iz stavka 1. ovoga Clanka ne smiju davati savjete glede trgovine
vrijednosnim papirima i ulaganja u vrijednosne papire, niti davati mislienja o
povoljnosti ili nepovoljnosti stiecanja ili otudenja vrijednosnih papira.

(3) Zabrana aktivnosti navedenih u stavcima 1. i 2. ovoga ¢lanka prestaje nakon
isteka roka od Sest mjeseci od dana prestanka obavljanja duZnosti ili zadaéa u
Komisiji.

(4) Kad god steknu ili otude vrijednosne papire, ¢lanovi i zaposlenici Komisije
obvezni su to objaviti dostavom te informacije HINI i sredstvima javnog priop¢avanja
u roku od dva dana od dana stjecanja odnosno otudenja, te su pri tom obvezni
navesti vrstu vrijednosnog papira, izdavatelja, datum i pravhu osnovu stiecanja ili
otudenja.
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(5) Obveza iz stavka 4. ovoga Clanka odnosi se i na stiecanja i otudenja
vrijednosnih papira od strane bra¢nog druga, djeteta, posvojenika, roditelja ili
usvoijitelja i drugih osoba koje s ¢lanom, odnosno zaposlenikom Zive u zajedniCkom
domadinstvu, te na stjecanja i otudenja od strane pravnih osoba u kojima ove osobe
imaju veéinski udjel, a rok za prijavu poéinje te¢i od dana kada je zaposlenik,
predsjednik ili &lan Komisije saznao ili mu prema okolnostima slucaja nije mogla
ostati nepoznata €injenica stjecanja, odnosno otudenja.

DOSTAVLJANJE PODATAKA KOMISIJI

Clanak 19.

(1) Obavijesti i podaci koji se obavezno objavijuju u skladu s odredbama ovoga
Zakona, Zakona o postupku preuzimanja dionickih drustava, Zakona o investicijskim
fondovima, Zakona o privatizacijskim investicijskim fondovima, moraju prije
objavijivanja biti dostavljeni Komisiji.

(2) Komisija moze od osoba iz ¢lanka 12. stavka 1. to¢ke 3. ovoga Zakona
zahtijevati dostavljanje i drugih obavijesti i podataka, pored onih iz stavka 1. ovoga
Clanka, u kojem slu¢aju ée odrediti nacin i rok za njihovo dostavljanje.

OBVEZNI SADRZAJ PROSPEKTA

Clanak 21.
(1) Prospekt obvezno sadrzi:
A) podatke o vrijednosnim papirima na koje se odnosi prospekt te o nacinu i
uvjetima njihovog izdavanja, i to:
1. naznaku vrste i opis karakteristika vrijednosnih papira, njihov ukupan broj i opis
prava sadrzanih u takvim vrijednosnim papirima,
2. dan otvaranja i razdoblje trajanja upisa i uplate,

3. opis nacina rasporeda vrijednosnih papira ako ih bude upisano viSe od koli¢ine
koja se izdaje,

4. naziv, sjediste i poslovnu adresu agenta izdanja,

5. naziv, sjediSte i poslovne adrese osoba koje garantiraju za obveze izdavatelja
po vrijednosnom papiru,

6. nazive i adrese institucija preko kojih izdavatelji podmiruju financijske obveze
prema viasnicima vrijednosnih papira,

7. cijenu ili naCin odredivanja cijene vrijednosnih papira,

8. postupak izvrS§avanja prava prvenstva prilikom upisa i uplate,

9. svrhu za koju izdavatelj namjenjuje prikupliena sredstva,

B) podatke o izdavatelju vrijednosnih papira, i to:

1. tvrtku, sjediSte, poslovnu adresu, datum osnivanja, pravni oblik, naziv suda kod
kojega se vodi registar u koji je upisan te maticni broj (MBS) broja upisa u takvu
registru,

2. iznos upisanog ifili odobrenog kapitala te uplaéenog kapitala, podrobnosti o
vrijednosnim papirima od kojih se sastoji temeljni kapital, kada se radi o dionickom
drustvu, a ako temeljni kapital nije u potpunosti uplaéen, iznos neuplaéenog dijela i
razloge zbog kojih nije uplacen, broj zamjenjivih vrijednosnih papira ili prava na upis
vrijednosnih papira koji su izdani te uvjete za njihovu konverziju odnosno upis,

3. podatke o vladaju¢em drustvu ako postoiji,

4. popis dioniGara koji imaju 5% ili viSe od ukupnog broja glasova u skupstini
izdavatelja i postotak glasova koji svakom pripada,

C) podatke o poslovanju izdavatelja, i to:
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1. opis predmeta poslovanja izdavatelja te eventualne izvanredne okolnosti koje
su utjecale ili utiedu na obavijanje nekih od tih djelatnosti,

2. ovisnost o tudim patentima, i licencijama ili drugim ugovorima s tre¢ima, kada je
to od veéeg znacenja za poslovanje,

3. podaci o vaznijim tekuéim investicijama,

4. temeljni podaci o tekuc¢im sudskim ili drugim sporovima ili drugim pravnim
postupcima koji mogu zna€ajnije utjecati na financijski poloZaj izdavatelja,

5. kada su vrijednosni papiri na koje se odnosi prospekt zamjenjivi ili su izdani
zajedno s pravima na kupniju ili upis, a izdavatelj vrijednosnih papira na cije stjecanje
daju pravo ili u koje se mogu zamijeniti nije izdavatelj vrijednosnih papira na koje se
odnosi prospekt, treba navesti i podatke iz ovoga stavka o drugom izdavatelju.

6. &Gimbenike rizika (€imbenike rizika kojima je izlozen izdavatelj, a mogu imati
utjecaja na ostvarenje prava iz vrijednosnih papira na koje se odnosi prospekt i na
njihovu cijenu na trzistu),

D) podatke o imovini i zaduZenosti, financijskom poloZaju te dobitku i gubitku
izdavatelja, i to za posljednje tri godine i za tekucu godinu zakljuéno s posijednjim
tromjeseéjem koje prethodi podnoSenju zahtjeva za odobrenje prospekta, osim ako
izdavatelj postoji krade vrijeme, i to:

1. viastita izvje$éa, a ako postoje, i konsolidirana financijska izvie$¢a; ako
izdavatelj izraduje samo konsolidirana izvje$¢a, ona moraju biti ukljucena u prospekt,
a ako izdavatelj izraduje i viastita i konsolidirana financijska izvied¢a, obavezan ih je
ukljuéiti u prospekt osim kada izvieSée koje nije ukljuceno ne sadrzi bitne dodatne
podatke, pri emu se podaci iz pojedinih izvjesca prikazuju na tablicama, Sto
omogucuje usporedbu pojedinih stavaka unutar uzastopnih financijskih godina,

2. ime ili tvrtku osobe koja je odgovorna za reviziju financijskih izviesca, a ako je
ta osoba odbila obaviti reviziju ili je potpisati ili je u reviziju ukljucita odredena
ogranitenja te ¢injenice moraju biti navedene zajedno s razlozima koiji su je naveli da
tako postupi,

E) podatke o odgovornim osobama izdavatelja, i to:

1. ime i prezime, JMBG, i adresu ¢lanova uprave i nadzornog odbora ili drugoga
odgovarajuéeg tijela izdavatelja te funkcije to ih obnasaju u tim tijelima,

2. ako se prospekt odnosi na dionice, Zivotopise Clanova uprave i nadzornog
odbora ili drugoga odgovarajuéeg tijela izdavatelja i primanja koja ostvaruju od
izdavatelja,

F) izjavu osoba koje potpisuju prospekt, koja glasi:

»Prema nasem uvjerenju i u skladu sa svim naSim saznanjima i podacima kojima
raspolazemo, izjavljujemo da svi podaci iz ovog prospekta Cine cjelovit i istinit prikaz
imovine i obveza, gubitaka i dobitaka, financijskog poloZaja i poslovanja izdavatelja,
‘prava sadrzana u vrijednosnim papirima na koje se odnose, te da &injenice koje bi
mogle utjecati na potpunost i istinitost ovog prospekta nisu izostavijene.«

(2) Prospekt potpisuje izdavatelj, odnosno svi ¢lanovi uprave i nadzornog odbora
ili drugih odgovarajuéih tijela izdavatelja. Dovoljno je da prospekt potpiSe samo
osoba ovlastena za zastupanje izdavatelja, ili vie njih koje zastupaju skupno, ako su
u prospektu navedeni razlozi zbog kojih ostali Clanovi nisu potpisali prospekt.
Prospekt mogu potpisati i druge osobe koje su sudjelovale u njegovoj izradi ili u
pripremi podataka za prospekt.

(3) U sluéaju da ¢&lan uprave ifili nadzernog odbora izdavatelja odbije potpisati
prospekt o izdavanju vrijednosnih papira, obvezan je svoje razloge odbijanja pisano
obrazloziti, a takvo obrazloZenje se objavijuje kao sastavni dio prospekta.
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(4) U slucaju da osobe iz stavka 3. ovoga ¢lanka odbiju dati pisano obrazioZenje o
razlozima odbijanja potpisivanja prospekta, izdavatelj je tu ¢injenicu duzan naznaditi
u prospektu.

- (5) Ako su jedna ili viSe osoba izdale jamstvo za izvrSenje obveza iz vrijednosnih
papira na koje se prospekt odnosi, prospekt mora sadrZzavati podatke iz stavka 1.
tocke B) ovoga ¢lanka i za izdavatelja jamstva.

ODOBRENJE PROSPEKTA

Clanak 22.

(1) Prijle nego Sto objavi prospekt ili ga dostavi potencijalnim ulagateijima,
izdavatelj je obvezan Komisiji podnijeti zahtjev za odobrenje prospekta. Izdavatelj je
obvezan zahtjevu priloZiti prospekt, odluku o izdavanju vrijednosnih papira, te druge
propisane priloge.

(2) Prospekt ne smije biti objavljen niti dostavljen potencijalnim ulagateljiima dok
ga Komisija ne odobri.

(3) U postupku po zahtjevu izdavatelja, Komisija ispituje sadrzi li prospekt sve
podatke navedene u Clanku 21. ovoga Zakona. Komisija ne ispituje istinitost i
potpunost informacija navedenih u prospektu, niti zakonitost odluke o |zdavanju
vrijednosnih papira i sadrzaja drugih priloga.

(4) Komisija ¢e rjeSenjem odobriti prospekt ako su zahtjevu priloZeni svi propisani
prilozi i ako prospekt sadrzi sve podatke u skladu s odredbom ¢lanka 21. ovoga
Zakona. .

(5) Iznimno od odredbe stavka 4. ovoga ¢lanka, ako je postojanje vaznih ¢injenica
i okolnosti, koje bi u skladu s odredbama ¢lanka 20. i 21. ovoga Zakona nedvojbeno
morale biti navedene u prospektu, oéito iz zahtjeva ili iz priloga zahtjevu, ili je to
opcéepoznato, ili Komisiji ina¢e poznato i raspolaze pouzdanim dokazima o tome,
Komisija ¢e zakljutkom pozvati izdavatelja da u tom pogledu dopuni prospekt.

(6) Ako Komisija u roku od 30 dana od dana zaprimanja urednog i potpunog
zahtjeva iz stavka 1. ovoga ¢lanka ne donese rieSenje kojim odobrava prospekt ili
odbija zahtjev, smatra se da je odobrila prospekt.

(7) Komisija pravilnikom propisuje oblik, vrstu i broj primjeraka obveznih priloga uz
zahtjev iz stavka 1. ovoga ¢lanka, te obvezni sadrZaj zahtjeva.

IZNIMKE OD PRIMJENE OVE GLAVE

| Clanak 33.

Odredbe ove glave Zakona ne primjenjuju se na izdavanje dionica prilikom
osnivanja dioni¢kog drustva, niti na izdavanje vrijednosnih papira kada te vrijednosne
papire izdaju Republika Hrvatska i Hrvatska narodna banka.

Poslovi s vrijednosnim papirima
Clanak 34.
Poslovi s vrijednosnim papirima su:

1. Kupnja i prodaja vruednosmh papira po nalogu nalogodavca (u svoje ime i za
racun nalogodavca),

2. trgovina u spekulacijske svrhe — kupnja i prodaja vrijednosnih papira u svoje
ime i za svoj racun,

3. upravijanje portfeljem vrijednosnih papira za raéun nalogodavca — vlasnika
portfelja,

4. poslovi posebne burzovne trgovine — istovremeno isticanje stalne ponude na
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kupnju i na prodaju vrijednosnih papira, u svoje ime i za svoj racun, radi odrzavanja
stalne ponude i potraZnje za odredenim vrijednosnim papirom,

5. poslovi agenta izdanja — organiziranje, priprema i provodenje upisa i uplate
vrijednosnih papira i obavijanje drugih poslova za izdavatelja u vezi s izdavanjem
vrijednosnih papira, priprema za uvritenje vrijednosnih papira na burzu i uredeno
javno trziste ukljuéujuci i podnosenje zahtjeva za uvrStenje u ime izdavatelja,

6. pokrovitelistvo izdanja — organiziranje, priprema i provodenje izdavanja
vrijednosnih papira za izdavatelja te s tim u vezi upis i uplata svih vrijednosnih papira
ili samo onih koji ostanu neupisani, radi njihove dalinje prodaje potencijalnim
ulagateljima, kako bi se osigurao uspjeh upisa i uplate,

7. investicijsko savjetovanje — savjetovanje pri ulaganju u vrijednosne papire,

8. poslovi skrbnistva nad vrijednosnim papirima.

OVLASTENA DRUSTVA

Clanak 35.

(1) Poslove s vrijednosnim papirima kao djelatnost smiju obavljati samo brokersko
drudtvo i banka, koji su za obavljanje tih poslova dobili dozvolu Komisije i upisali ih
kao djelatnosti u sudski registar.

(2) Osobe koje nemaju dozvolu Komisije ne smiju kao djelatnost obavljati poslove
s vrijednosnim papirima.

Clanak 39.
(1) Obavljanje poslova s vrijednosnim papirima banka je obvezna ustrojstveno,
organizacijski i radunovodstveno odijeliti od svojih ostalih posiova.
(2) Banka moZe poslove iz Clanka 34. toCke 1. do 7. ovoga Zakona obavljati
posredstvom brokerske kuce u njezinom viasnistvu.

OGRANICENJE STJECANJA DIONICA ILI UDJELA U BROKERSKIM DRUSTVIMA

Clanak 40.

(1) Banka smije imati dionice ili poslovne udjele samo u jednom brokerskom
drustvu.

(2) Brokersko drustvo, dioni&ar ili ¢lan brokerskog drustva, pravna ili fizicka osoba
koja je povezana s brokerskim drustvom na nadin da ima dionice ili udjele u pravnoj
osobi koja je dioni¢ar ili ¢lan toga brokerskog drustva, ne smiju imati dionice ili
posiovne udjele u drugom brokerskom drustvu.

(3) Brokersko drustvo obvezno je o svakoj promjeni vlasnicke strukture dostavljati
podatke Komisiji u roku od osam dana od dana nastanka promjene.

ZAHTJEV ZA IZDAVANJE DOZVOLE

- Clanak 42.

(1) Prije upisa osnivanja ovlastenog drustva u sudski registar, kao i prije svakog
sliedeéeg upisa djelatnosti u sudski registar, za svaki pojedini posao s vrijednosnim
papirima ovlasteno drustvo mora od Komisije dobiti dozvolu za obavljanje poslova s
vrijednosnim papirima. Zahtjev za izdavanje dozvole za obavijanje poslova s
vrijednosnim  papirima Komisiji podnose osnivaci, odnosno uprava ovlastenog
drustva.

(2) SadrZaj zahtjeva za izdavanje dozvole i postupak izdavanja dozvola
ovladtenim drustvima i osobama ovlastenim za obavljanje poslova s vrijednosnim
papirima propisuje Komisija pravilnikom.
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(3) Zahtjevu iz stavka 2. ovoga ¢lanka treba priloZiti ovjerenu presliku:

1. statuta drustva, odnosno drudtvenog ugovora ili izjave o oshivanju drustva s
ograni¢enom odgovornoséu,

2. izvoda iz sudskog registra, kada zahtjev podnosi oviasteno drustvo koje ve¢
posjeduje dozvolu za obavijanje pojedinih poslova,

3. dokaza o uplati temeljnog kapitala brokerskog drustva u novcu,

4. izjave svakog ¢lana ili dionitara brokerskog drustva da nema udjele ili dionice u
drugom brokerskom drustvu,

5. dokaza da je oviasteno drustvo na neodredeno vrijeme zaposlilo najmanje
jednog brokera i/ili investicijskog savjetnika,

6. dokumentacije propisane pravilnikom iz stavka 2. ovoga ¢lanka na temelju koje
je moguée utvrditi postoje li kadrovski, tehniCki i organizacijski uvjeti za obavijanje
usluga na koje se odnosi zahtjev za izdavanje dozvole,

. 7. dokaza o uplati administrativne pristojbe.

Clanak 44.
Komisija ¢e odbiti zahtjev za izdavanje dozvole za obavljanje poslova s
vrijednosnim papirima ako:
1. su odredbe statuta, drustvenog ugovora ili izjave o osnivanju oviastenog

drustva u suprotnosti s odredbama ovoga Zakona ili propisa donesenih na temelju
ovoga Zakona,

2. iz statuta, drustvenog ugovora ili izjave o osnivanju ovlastenog drustva proiziazi
da isto ovlasteno drustvo nije organizirano u skladu s ovim Zakonom, da nisu
osigurani uvjeti za njegovo poslovanje odredeni ovim Zakonom ili propisima
donesenim na temelju ovoga Zakona,

3. brokersko drustvo, dioni¢ar ili ¢lan brokerskog drustva izravno ili neizravno ima
dionice ili udjele u drugom brokerskom drustvu,

4. ovlasteno drustvo nema zaposlenog najmanje jednog brokera i/ili investicijskog
savjetnika,

5. brokersko drustvo ne raspolaze potrebnim kapitalom,

6. iz zahtjeva i prilozene dokumentacije proizlazi da ovlasteno drustvo ne
udovoljava ostalim uvjetima za obavljanje poslova na ko;e se zahtjev za izdavanje
dozvole odnosi.

TEMELJNI KAPITAL BROKERSKOG DRUSTVA

Clanak 46.

(1) Za obavijanje poslova iz ¢lanka 34. tocke 1. i 7. ovoga Zakona temeljni kapital
brokerskog drustva ne smije biti manji od 200.000,00 kuna.

(2) Za obavljanje poslova iz Clanka 34. toCke 2., 3. i 4. ovoga Zakona temeljni
kapital brokerskog drustva ne smije biti manji od 400.000,00 kuna.

(3) Za obavljanje poslova iz ¢lanka 34. tocke 5. i 6. ovoga Zakona temeljni kapital
brokerskog drustva ne smije biti maniji od 4.000.000,00 kuna.
Clanak 48. |

Nitko ne mozZe istodobno biti zaposlenik, ¢lan uprave ili nadzornog odbora u viSe
brokerskih drustava.



52

Pododjeljak 2.
DOSTAVA PODATAKA
Clanak 51.

(1) Ovlastena drustva obvezna su dostavijati Komisiji godiSnja izvieSéa o
poslovanju i revidirana financijska izvjeSéa u roku od 60 dana od zavrSetka poslovne
godine, a tromjesecna izvjescéa o poslovaniju i financijska izvjes¢a u roku od 30 dana
od zavrSetka tromjesedja.

(2) Komisija praviinikom propisuje sadrzaj izvje$éa koja su brokerska drustva
obvezna dostavljati Komisiji. '

(3) Oviasteno drustvo obvezno je u roku od osam dana izvijestiti Komisiju 0 svakoj
promjeni podataka navedenih u zahtjevu za izdavanje dozvole, ovlaStenom drustvu,
brokeru ili investicijskom savjetniku.

ODUZIMANJE DOZVOLE ZA OBAVLJANJE POSLOVA S VRIJEDNOSNIM
PAPIRIMA OVLASTENOM DRUSTVU

Clanak 52.
(1) Komisija ¢e oviatenom drustvu rieSenjem oduzeti dozvolu za obavljanje
jednog ili viSe poslova s vrijednosnim papirima ako:
1. se u roku od 3est mjeseci od izdavanja dozvole ne upiSe u sudski registar ili u

roku od Sest mjeseci ne upise u sudski registar kao djelatnosti poslove s vrijednosnim
papirima za koje je naknadno dobilo dozvolu Komisije,

2. u roku od Sest mjeseci od izdavanja dozvole ne poCne obavijati poslove s
vrijednosnim papirima ili ako te posiove ne obavlja u razdoblju duliem od Sest
mjeseci,

3. obavlja poslove s vrijednosnim papirima za koje nema dozvolu Komisije,

4. brokersko drugtvo obavlja djelatnosti koje nisu poslovi s vrijednosnim papirima,

5. brokersko drustvo svoje poslovanje ne uskladuje prema odredbama ¢lanka 47.
ovoga Zakona,

6. stekne dionice ili udjele u brokerskim drustvima protivno odredbi ¢lanka 40.
ovoga Zakona,

7. ne vodi knjigu naloga ili skrbni¢ku knjigu sukladno odredbama ¢lanka 63. i 72.
ovoga Zakona ili na zahtjev nalogodavca ne izda ispis naloga iz knjige naloga ili
skrbnicke knjige, ' :

8. ne izvijesti nalogodavca o izvrSavanju naloga,

9. ne vodi sredstva nalogodavaca na odvojenom racunu ili sredstvima
nalogodavca raspolaZe suprotno odredbama lanka 64. ovoga Zakona,

10. pozajmljuje vrijednosne papire bez pisanog odobrenja vlasnika tih vrijednosnih
papira,

11. nema zaposlenog brokera ili investicijskog savjetnika kada je to propisano ili
poslove s vrijednosnim papirima za racun nalogodavca obavljaju osobe koje nisu
brokeri ili investicijski savjetnici,

12. ne dostavlja Komisiji podatke koje je u propisanim rokovima i na propisani
nacin obvezno dostavljati, '

13. ovladtenim osobama Komisije onemoguéava provodenje nadzora u skladu sa
¢lankom 14. ovoga Zakona,

14. rieSenje kojim mu Komisija nalaZze neku obvezu ne izvrSi u roku propisanom
ovim Zakonom ili rjeSenjem Komisije, .
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15. postupajuéi protivno odredbama ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju
ovoga Zakona, ugrozava ili onemogucéava rad burze, uredenog javnog trzista ili
srediSnje depozitarne agencije,
~ 16. poslove iz ¢lanka 34. ovoga Zakona ne izvrSava u skladu s odredbama ovoga
Zakona i pravnInICIma koje donosi Komisija, u skladu s nalogom i uputama
nalogodavca, ili paznjom dobrog struénjaka,

17. je dozvola za obavijanje poslova vrijednosnim papmma pribavijena
navodenjem neistinith podataka u zahtjevu za izdavanje dozvole ili prilozima uz
zahtjev,

18. prestane ispunjavati uvjete na temelju kojih je dobilo dozvolu za obavijanje
poslova s vrijednosnim papirima, a u roku koji odredi Komisija te uvjete ne ispuni.

(2) Komisija ¢e podruznici inozemnog brokerskog drustva, osim u slu€ajevima iz
stavka 1. ovoga ¢lanka, oduzeti dozvolu za obavljanje poslova s vrijednosnim
papirima i zbog sljededéih razloga:

1. ako inozemnom brokerskom drustvu bude oduzeta dozvola za obavljanje tih
poslova u zemilji sjedista,

2. ako prestane postojati uvjet uzajamnosti.

(3) RjesSenjem iz stavka 1. ovoga Clanka Komisija ¢e odrediti rok u kojem
ovlaSteno drusStvo ne mozZe zatraziti ponovno izdavanje dozvole za obavijanje
poslova s vrijednosnim papirima, a koji ne moze biti dulji od godine dana.

(4) RjeSenjem iz stavka 1. ovoga ¢lanka Komisija mozZe odrediti da se neizvrSeni
nalozi i druge isprave nalogodavaca ovlastenog drustva kojem Komisija oduzima
dozvolu predaju drugom ovlastenom drustvu, uz njegovu suglasnost.

(6) Od dana konacnosti rjeSenja o oduzimanju dozvole za obavijanje poslova s
vrijednosnim papirima, odnosno od dana prestanka vaZzenja dozvole po sili zakona,
oviasteno drustvo ne smije sklopiti, zapoceti obavljati ili obaviti niti jedan novi posao
vezan za obavljanje djelatnosti za koje je predmetna dozvola bila izdana.

(6) Kada utvrdi postojanje razloga za oduzimanje dozvole iz stavka 1. to¢ke 7., 8.,
11., 12, 13., i 14. ovoga ¢lanka Komisija moZe u rjeSenju o oduzimanju dozvole
odrediti da ovlaStenom drustvu dozvolu nec¢e oduzeti, ako u roku koji odredi Komisija
ispravi nezakonitost, a za vrijeme koje ne moZze biti dulje od jedne godine od dana
konacnosti rjeSenja o oduzimanju dozvole ne nastupi bilo koji od razloga za
oduzimanje dozvole iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(7) O oduzimanju dozvole Komisija ¢e obavijestiti burzu, uredeno javno trziste i
srediSnju depozitarnu agencuu

ZAHTJEV ZA IZDAVANJE DOZVOLE BROKERU | INVESTICIUSKOM SAVJETNIKU

Clanak 55.
(1) Osoba koja podnosi zahtjev za izdavanje dozvole za brokera ili investicijskog
savjetnika uz zahtjev treba priloZiti ovjerenu presliku:
1. svjedodZbe o poloZzenom ispitu za obavljanje poslova brokera ili investicijskog
savjetnika,

2. dokaza o struc¢noj spremi podnositelja, a za stranu ispravu izvornik i ovjereni
prijevod te isprave,

3. dokaza da nije podignuta optuznica koja je postala pravomoéna, te da nije
pravomoc¢no osuden za kaznena djela protiv sigurnosti platnog prometa i poslovanja,
vjerodostojnosti isprava ili kaznenih djela iz ovoga Zakona, da mu nije izreGena niti
traje sigurnosna mjera zabrane obavljanja zanimanja koje je u potpunosti ili
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djelomicéno obuhvaéeno predmetom poslovanja brokerskog drustva, a za stranca i

izvornik i prijevod uvjerenja nadleznog tijela zemlje diji je drzavljanin,
4. domovnice, a strani drzavijanin prilaZe presliku putovnice, |
5. radne knijiZice,
6. dokaz o ispunjavanju uvjeta sukladno propisima o zaposljavanju stranaca,
7. dokaza o uplati administrativne pristojbe.

(2) Komisija moze priznati dozvolu iz stavka 1. tocke 1. ovoga ¢lanka izdanu od
nadleZnoga regulatornog tijela zemalja Europske unije i OECD-a.

ODLUCIVANJE KOMISIJE NA TEMELJU ZAHTJEVA ZA 1IZDAVANJE DOZVOLE
BROKERU | INVESTICIJSKOM SAVJETNIKU
Clanak 56.

(1) Komisija ¢e podnositelju zahtjeva izdati dozvolu kojom ga ovlaséuje da kao
zaposlenik ovlastenog drustva obavlja poslove brokera, odnosno poslove
investicijskog savjetnika, ako utvrdi da ispunjava sve uviete iz ¢lanka 55. ovoga
Zakona te podnese zahtjev u skladu s ¢lankom 42. stavkom 2. ovoga Zakona.

(2) Odredbe ¢lanka 43. ovoga Zakona na odgovarajuéi se nadin primjenjuju i na
izdavanje dozvole brokeru i investicijskom savjetniku.

(3) Dozvola se izdaje na neodredeno vrijeme.

Clanak 57.

(1) Ovlasteno druétvo moZe obavljati poslove s vrijednosnim papirima samo ako
je zaposlilo najmanje jednog brokera.

(2) Poslove iz ¢lanka 34. tocke 3. i 7. ovoga Zakona ovlasteno drustvo moze
obavljati samo ako je, pored brokera zaposlilo jo§ najmanje jednoga investicijskog
savjetnika.

(3) Oviastena drustva su obvezna u svakoj svojoj podruznici, ili uredu u kojem
obavljaju poslove s vrijednosnim papirima, odnosno, poslove investicijskog
savjetnika, uposliti najmanje jednog brokera, odnosno investicijskog savjetnika.

ODUZIMANJE DOZVOLE BROKERU 1 INVESTICIJSKOM SAVJETNIKU

Clanak 58.

(1) Komisija brokeru ili investicijskom savjetniku rieSenjem oduzima dozvolu ako:

1. utvrdi da su podaci iz &lanka 55. ovoga Zakona bili neistiniti,

2. je pravomoéno osuden za kaznena djela protiv imovine, sigurnosti platnog
prometa i poslovanja, vjerodostojnosti isprava, ili radi kaznenih djela iz ovoga
Zakona, ili mu je izreena ili traje sigurnosna mjera zabrane obavijanja zanimanja
koje je u potpunosti ili djelomiéno obuhvaéeno predmetom poslovanja ovlastenog
drustva, :

3. je pravomoéno osuden radi prekraja iz €lanka 155. ovoga Zakona,

4. postupa protivno odredbama ¢lanka od 62. do 66. ovoga Zakona,

5. unato& upozorenju Komisije opetovano krsi pravila burze ili uredenoga javnog
trzista, '

6. obavlja poslove koji nisu poslovi brokera, odnosno poslovi investicijskog
savjetnika,

7. prestane ispunjavati uvjete na temelju kojih je izdana dozvola, a u roku koji
Komisija odredi te uvjete ne ispuni.’
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(2) Kada utvrdi postojanje razloga za oduzimanje dozvole iz stavka 1. tocke 4. do
6. ovoga ¢lanka, Komisija moze u rjieSenju o oduzimanju dozvole odrediti da dozvolu
neée oduzeti ako za vrijeme od jedne godine od dana konadnosti rieSenja o
oduzimanju dozvole ne nastupi bilo koji od razloga za oduznmanje dozvole iz stavka
1. ovoga ¢lanka.

Odjeljak 3.
Prava i obveze osoba u zasnivanju i izvr$avanju poslova s vrijednosnim papirima

Pododjeljak 1.
OPCE ODREDBE

Clanak 59.

(1) Ovlastena drustva, ¢lanovi uprave, brokeri i investicijski savjetnici duzni su pri
obavljanju poslova s vrijednosnim papirima u svemu paziti na interese nalogodavaca
i postupati paznjom dobrog strucnjaka.

(2) Clanovi uprave, nadzormnog odbora, brokeri, investicijski savjetnici i ostali
zaposlenici oviastenih drustava, duzni su ¢uvati podatke o nalogodavcima, o stanju i
prometu na racunima vrijednosnih papira nalogodavca, poslovima koje obavljaju za
nalogodavca, kao i druge podatke i Cinjenice za koje saznaju u svezi s obavljanjem
poslova s vrijednosnim papirima za nalogodavca. Ovi se podaci smatraju poslovnom
tajnom, a navedene osobe ne smiju ih koristiti, odavati tre¢ima niti omoguéavati
trecima njihovo koristenje.

(3) Podaci iz stavka 2. ovoga ¢lanka ne predstavijaju poslovnu tajnu kada ih u
izvrSavanju svojih nadzornih i drugih javnih ovlasti u skladu s ovim ili drugim
zakonom zahtijevaju Komisija, burza, uredeno javno trZite, pravosudna i upravna
tijela ili kada njihovo objavijivanje odobri nalogodavac.

JAVNO OGLASAVANJE OVLASTENIH DRUSTAVA

Clanak 60.

(1) Oglase kojima je predmet ponuda za obavljanje poslova s vrijednosnim
papirima mogu objavijivati samo ovlastena drustva.

(2) Zabranjeno je objavijivati oglase sadrZaj kojih je takav da moZe dovesti u
zabludu ulagatelje u pogledu prava, i rizika koji proiziaze iz vrijednosnih papira ili
poslova s vrijednosnim papirima koje obavlja osoba ovlastena za obavijanje poslova
s vrijednosnim papirima.

(3) Ovlastena drustva duzna su tekst oglasa prije objavljlvanja dostaviti Komisiji.
Ukoliko u roku od 24 sata od zaprimanja teksta oglasa Komisija ne zabrani njegovo
objavijivanje, ovlastena druStva smiju oglas objaviti. Teret dokaza da je Komisija
primila oglas pada na oviasteno drustvo.

(4) Komisija ¢e zabraniti objavijivanje oglasa Giji je sadrZaj protivan odredbama

stavka 2. ovoga €lanka ili je na drugi nadin protivan ovom Zakonu ili pravilima struke
koja Stite interese ulagatelja.

(5) Pod javnim oglaSavanjem iz stavka 1. ovoga &lanka podrazumijeva se
oglasavanje u sredstvima javnog priopéavanja i javno pristupacnim elektroni¢kim
medijima.

(6) Odredbe ovoga ¢lanka ne primjenjuju se kada se kupnja ili prodaja
vrijednosnih papira ili javno oglasavanje obavlja u postupku preuzimanja dionickih
drustava sukladno odredbama Zakona o postupku preuzimanija dionikih drustava.
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VODENJE KNJIGE NALOGA

Clanak 63.

(1) Oviasteno druStvo mora u svezi s obavljanjem poslova iz ¢lanka 34. tocke 1.
do 4. ovoga Zakona voditi knjigu naloga u elektronskom obliku. Pod knjigom naloga u
smislu ovoga Zakona podrazumijeva se zbir svih pojedinagnih naloga iz Clanka 62.
stavka 2. ovoga Zakona.

(2) U knjigu naloga obvezno se upisuje svaki nalog iz ¢lanka 62. stavka 1. i 2.
ovoga Zakona. Nalozi za kupnju i prodaju upisuju se u knjigu naloga kronoloSkim
redoslijedom prihva¢anja naloga i oznadavaju pripadajuéim rednim brojem.
Redoslijed izvrenja naloga odreden je pripadajuéim rednim brojem i cijenom.
Ukoliko su dva ili vie naloga identi¢na u pogledu cijene, prvo se izvrSava nalog s
niZim rednim brojem. Ako je nalog samo djelomicno izvréen preostali dio naioga
zadrzava redoslijed u knjizi naloga.

(3) Na nalozima u knjizi naloga upisuje se svaka izmjena, opoziv naloga te podaci
o izvrSenju naloga. Samo nalog na kojemu je smanjena koliina vrijednosnih papira
zadrzava isti broj naloga i redoslijed izvrSenja. Svaka druga izmjena koli¢ine ili cijene
predstavija novi nalog.

(4) Oviasteno drustvo duzno je nalogodavecu na njegov zahtjev bez odgode uruditi
ispis naloga iz knjige naloga.

(5) Podaci u knijizi naloga i nalogu moraju u svakom trenutku biti istovjetni.

(6) Komisija je ovladtena pravilnikom propisati sadrzaj knjige naloga i nacin
njezina vodenja.

(7) Knjiga naloga mora se voditi na nacin koji onemogucava naknadne izmjene
unesenih podataka. '

(8) Knjiga naloga se mora ¢uvati najmanje pet godina nakon isteka poslovne
godine na koju se odnosi.

ROK ZA PODMIRENJE OBVEZA STRANAKA

Clanak 67.

(1) Stranke pravnog posla kojim se prenosi vlasni$tvo nad vrijednosnim papirima
moraju svoje obveze (placanje cijene i prijenos viasnistva nad vrijednosnim papirom)
podmiriti u roku od Eetiri dana od dana transakcije ako ugovorom, koji je osnova za
prijenos vlasnistva vrijednosnih papira koji nisu upisani u depozitorij srediSnje
depozitarne agencije, nije utanaceno drukcije.

(2) Dan transakcije je dan na koji su stranke sklopile pravni posao.

(3) Vlasnistvo nad vrijednosnim papirima koji nisu upisani u depozitorij srediSnje
depozitarne agencije stje¢e se na dan transakcije iz stavka 2. ovoga Clanka.

(4) Viasni$tvo nad nematerijaliziranim vrijednosnim papirima stjeCe se danom
namire u skladu s pravilima sredi$nje depozitarne agencije.

Pododjeljak 4.

UPRAVLJANJE PORTFELJEM VRIJEDNOSNIH PAPIRA ZA RACUN
NALOGODAVCA -

Clanak 74.

1) Ugovorom o upravijanju portfeliem vrijednosnih papira u svoje ime, a za racun
nalogodavaca obvezuje se ovlasteno drustvo da Ce za naknadu za racun nalogodavca
obavijati poslove ulaganja novéanih sredstava u vrijednosne papire, te gospodariti nalogo-
davéevim vrijednosnim papirima kako bi za nalogodavca stekao dobit.
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(2) Svaku kupnju ili prodaju vrijednosnih papira iz stavka 1. ovoga ¢lanka
oviasteno drustvo u obvezi je obavijati na temelju naloga iz ¢lanka 62. stavka 2.
ovoga Zakona.

(3) Ovlasteno drustvo smije ulagati nalogodavéeva sredstva samo u vrijednosne
papire kojima se trguje na burzi ili uredenom javnom trziStu vrijednosnih papira
Republike Hrvatske ili na burzi drzava ¢lanica Europske unije, drzava ¢lanica OECD-
a, te u vrijednosne papire koje su izdale Republika Hrvatska ili Hrvatska narodna
banka, osim ako posebnim zakonom nije druk¢ije propisano.

(4) Ovlasteno drustvo koje upravlja porifeljem vrijednosnih papira u svoje ime, a
za ratun nalogodavaca u obvezi je kod srediSnje depozitame agencije drzati
vrijednosne papire na racunu nalogodavca, odnosno odvojeno od svoje imovine.

Clanak 75. _

Odredbe ovoga Zakona koje se odnose na trgovanje vrijednosnim papirima u
svoje ime i za raun nalogodavca odgovarajuée se primjenjuju i na poslove
upravijanja portfeljem vrijednosnih papira za rac¢un nalogodavca.

Odjeljak 1.
Burza vrijednosnih papira

Clanak 78.

(1) Burza vrijednosnih papira osniva se kao dioniko drustvo, u skladu s
odredbama Zakona o trgovackim drustvima i odredbama ovoga Zakona. ,

(2) Burza mora raspolagati osobliem, opremom, tehnickim uvjetima i
organizacijom koja omoguduije:

1. da svi Clanovi burze mogu istovremeno, ravnopravno i pod jednakim uvjetima
davati i prihva¢ati ponude za kupnju i prodaju vrijednosnih papira,

2. da svi Clanovi burze imaju u istom trenutku jednaki pristup trZiSnim
informacijama o vrijednosnim papirima kojima se trguje i da svi mogu prodavati,
odnosno kupovati vrijednosne papire pod jednakim uvjetima.

(3) Sudionici u trgovini na burzi mogu biti samo oviastena drustva koja su &lanovi
burze.

OSNIVANJE | DIONICARI BURZE VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Clanak 80.

(1) Burzu moze osnovati najmanje 10 oviastenih drustava i u svakom trenutku
mora imati najmanije toliki broj dionicara.
- (2) Osim dioniara burze koji su u tom svojstvu bili zateeni u trenutku stupanja
na snagu ovoga Zakona, dioni€arima burze mogu biti samo ovlastena drustva.

(3) Burza je u obvezi primiti u Elanstvo svako ovlasteno drustvo koje ispunjava
uvjete iz ovoga Zakona i uvjete za Clanstvo propisane pravilima burze.

TEMELJNI KAPITAL BURZE | DIONICE
Clanak 81.
(1) Temeljni kapital burze mora iznositi najmanje 1.000.000,00 kuna.
(2) Sve dionice burze su redovne dionice i glase na ime.

(3) Dionicari burze imaju jednaki broj dionica. Dionice burze ne mogu se prenositi
osim u sluéaju prestanka ¢lanstva na burzi.
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OVLASTENJE BURZE DA PRAVILIMA UREDUJE SVOJE POSLOVANJE

Clanak 82. |
(1) Svoju organizaciju, poslovanje i pravila uvrstenja i trgovanja na burzi, burz
propisuje statutom i pravilima koje odobrava Komisija.

(2) O zahtjevu za odobrenje akata iz stavka 1. ovoga ¢lanka Komisija odlucuje u
roku od 60 dana od dana podno3enja urednog zahtjeva.

(3) Zahtjevu iz stavka 2. ovoga &lanka prilaZze se dokaz o uplati administrativne
pristojbe.
Clanak 86.

Clanovi uprave i zaposlenici burze ne mogu biti &lanovima uprave ili nadzornog
odbora brokerskih drustava ili izdavatelja &iji su vrijednosni papiri uvrSteni u kotacije
burze.

Pododjeljak 1.
KOTACIJA

Clanak 88.
(1) Burza mora propisati razli¢ite uvjete za najmanje dvije kotacije u koje se
uvrstavaju vrijednosni papiri.
(2) Kotacije iz stavka 1. ovoga Clanka su prva kotacija i kotacija za javna dioniCka
drustva.

(3) Zahtjev za uvrStenje vrijednosnih papira u kotacije iz stavka 2. ovoga Clanka
podnosi izdavatelj vrijednosnog papira, odnosno osoba koju izdavatelj oviasti.

(4) Uvjete za uvrStenje vrijednosnih papira u ostale kotacije burze propisuje burza.
(5) Zahtjev za uvritenje vrijednosnih papira u ostale kotacije podnosi izdavatelj
vrijednosnog papira, osoba koju izdavatelj ovlasti ili ovlasteno drustvo.
UVJETI ZA UVRSTENJE VRIJEDNOSNIH PAPIRA U KOTACHJU

Clanak 89.

(1) Vrijednosni papiri za koje se podnosi zahtjev za uvritenje u kotacije burze,
oblikom i sadrZzajem moraju biti u skladu s propisima Republike Hrvatske.

(2) Zahtjev za uvrStenje mora se odnositi na sve vrijednosne papire istoga roda
jednog izdavatelja.

(3) Vrijednosni papiri ne mogu se uvrstiti u kotaciju prije proteka roka za uplatu,
ako je takav rok odreden prilikom njihova izdanja ili utvrden zakonom.

(4) Iznimno od odredbe stavka 3. ovoga ¢lanka izdavatelj moze, pod uvjetima koje
propisu burza i Komisija, obaviti javnu ponudu vrijednosnih papira putem burze.
UVRSTENJE DUZNICKIH VRIJEDNOSNIH PAPIRA NA BURZU

Clanak 92.
~ Duzni¢ki vrijednosni papiri mogu biti uvrdteni u prvu kotaciju burze ako su
ispunjeni sljiedeéi uvjeti:

1. izdavatelj trgovacko drustvo mora imati temeljni kapital, rezerve u posliednjoj
financijskoj godini koji ne smiju biti manji od iznosa koji propiSe Komisija,

2. financijska izvije§c¢a izdavatelja iz stavka 1. ovog &lanka moraju biti objavijena ili
predana nadleZnim institucijama za razdoblje od najmahje tri posljednje financijske
godine,

3. izdavatelj — trgovac pojedinac u smislu Zakopa o trgovackim drustvima, mora
ispuniti uvjete koje pravilnikom propise Komisija.”
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UVRSTENJE VRIJEDNOSNIH PAPIRA INOZEMNIH IZDAVATELJA U PRVU
KOTACIJU BURZE

Clanak 93.

Vrijednosni papiri inozemnog trgovackog drustava osnovanog po pravu zemlje u
kojoj-ono ima registrirano sjediste izvan Republike Hrvatske mogu se uvrstiti na
kotaciju burze uz uvjete propisane za domace trgovacko drustvo i uz uvjet da su
vrijednosni papiri izdani u skladu s propisima zemlje sjediSta izdavatelja te da se
dematerijaliziraju i upis$u u registar sredisnje depozitame agencije.

OVLASTENJE KOMISIJE | BURZE PRI TRGOVANJU VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA

Clanak 95.
(1) Za uvrstenje vrijednosnih papira Republike Hrvatske i Hrvatske narodne banke
u kotaciju ne propisuju se posebni uvjeti.
(2) Komisija je ovlastena pravilnikom propisati dodatne uvjete za uvrstenje
vrijednosnih papira u kotacije na burzama.
(3) Burze su oviastene svojim pravilima propisivati stroZze zahtjeve od onih
propisanih ovim Zakonom i pravilnikom Komisije.

(4) Aktima iz stavka 2. i 3. ovoga Clanka propisuje se najnizi iznos temeljnog
kapitala izdavatelja, razdoblje njegova poslovanja, najnize nominalne i trziSne
vrijednosti cjelokupne serije vrijednosnih papira, najmanji broj dioniCara i drugi uvjeti
uvrstenja.

SADRZAJ | OBJAVA PODATAKA

Clanak 96.

(1) Prilikom uvrstenja vrijednosnih papira u prvu kotaciju burze podnositelj
zahtjeva za uvrstenje duZan je objaviti najmanje one podatke koji su ovim Zakonom
propisani za sadrzaj prospekta izdanja vrijednosnih papira.

(2) Komisija propisuje podatke koje je prilikom uvrstenja dionica u kotaciju javnih
dionickih druStava obvezan objaviti podnositelj zahtjeva za uvrstenje.

(3) Podaci iz stavka 1.'i 2. ovoga ¢lanka moraju biti u skladu s prirodom
poslovanja izdavatelja te ulagateljima i njihovim investicijskim savjetnicima omoguéiti
da objektivno procijene imovinu i obveze, financijsku poziciju, dobit i gubitak
izdavatelja te prava koja su sadrzana u vrijednosnim papirima.

(4) Objavljivanje podataka iz stavka 1. i 2. ovoga ¢lanka mora odobriti Komisija.

(5) Podaci iz stavka 1. i 2 ovoga Clanka objavljuju se na nacin propisan za objavu
prospekta izdanja.

Clanak 97.

(1) lzdavatelji vrijednosnih papira uvrStenih na prvu kotaciju burze redovito
izraduju i objavljuju godisSnja, polugodi$nja i tromjesecna financijska izvie§¢a o svom
poslovanju.

(2) Komisija je ovlastena pravilnikom propisati rokove za objavu i sadrzaj izvie§¢a
iz stavka 1. ovoga Clanka.

(3) Izdavatelji iz stavka 1. ovoga ¢lanka, cije su dlomce uvrstene u kotacije na
burzama zemalja ¢lanica Europske unij¢é, odnosno OECD-a, izvieSéa o svom
poslovanju mogu podnijeti sukladno ovom Zakonu ili propisima drzave c¢lanice
Europske unije ili OECD-a.
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Odijeljak 2.
Uredena javna trzista
Clanak 99.

(1) U smislu ovoga Zakona, uredena javna trzista su pravne osobe kojima je
osnovna djelatnost povezivanje ponude i potraZnje vrijednosnih papira koji nisu
uvrdteni u prvu kotaciju burze.

(2) Odredbe ovoga Zakona kojima se propisuje organizacija i rad burzi, na
odgovarajuéi se nadin primjenjuju i na uredena javna trzista.

Odjeljak 3.
Trgovanje vrijednosnim papirima izmedu institucionalnih ulagatelja

Clanak 102.

(1) Institucionalni ulagatelji oviasteni su bez dozvole Komisije obavljati samo
dogovorne transakcije.

(2) Zakljuéenjem dogovomne transakcije, institucionalni ulagatelji prihvacaju
vlastitu odgovornost za sve rizike koji iz takve transakcije mogu proizi¢i.

(3) Komisija ée pravnoj osobi odobriti status institucionalnog ulagatelja ako utvrdi
da ta pravna osoba svoja novEana sredstva ulaZe u vrijednosne papire radi
ostvarenja dobiti na temelju razlike u cijeni ili radi zastite financijske imovine od
trzignih rizika, te da ima iskustva u ulaganju u vrijednosne papire i u trgovanju
vrijednosnim papirima. '

(4) Burze, uredena javna trzista, brokerska drustva, niti srediSnja depozitarna
agencija ne mogu biti institucionalnim ulagateljima u smislu odredbi ovoga Zakona.

(5) Institucionalni ulagatelj, kupac u dogovornoj transakciji duzan je do zavrSetka
dnevnog trgovanja putem trgovinskog sustava, u pisanom obliku o kupniji obavijestiti
burzu ili uredeno javno triste. Obavijest sadrzi podatke o cijeni i koliCini vrijednosnih
papira koji su bili predmetom transakcije.

(6) Komisija je oviaStena pravilnikom propisati drugi rok i dodatni sadrzaj
obavijesti iz stavka 5. ovoga Clanka.

GLAVA IV.

ZABRANE | OGRANICENJA POSLOVA U VEZI S VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA
Odjeljak 1. '
Povlastene informacije

Clanak 103.

(1) U smislu ovoga Zakona, povlastenim informacijama smatraju se sve éinjenice
koje nisu poznate javnosti, a odnose se na jednog ili viSe izdavatelja vrijednosnih
papira ili na vrijednosne papire, koje bi, da su poznate javnosti, mogle utjecati na
cijenu vrijednosnih papira.

(2) Komisija je oviastena pravilnikom propisivati nacine sprje¢avanja zloupotreba
povlastenih informacija. '

Clanak 104.

Radi utvrdivanja zloupotrebe povlastenih informacija sve osobe iz ¢lanka 105.
ovoga Zakona obvezne su na zahtjev Komisije dostaviti sve zatrazene podatke.
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ZABRANA ODAVANJA | KORISTENJA POVLASTENIH INFORMACIJA

Clanak 105.

(1) Osobe koje raspolazu poviastenim informacijama su osobe koje u obavljanju
svojih radnih zadaca, profesije ili duZnosti saznaju za poviastene informacije.

(2) Clanovi uprave, nadzornih odbora i drugih odgovarajuéih tijela izdavgtelja
vrijednosnih papira smatraju se osobama koje raspolazu povlastenim informacijama
o izdavatelju i drustvu koje kontrolira izdavatelj.

(3) U smislu ovoga Zakona, osobama koje raspolazu povlastenim mformacuama
smatraju se i srodnici u prvom stupnju prave linije fiziCkih osoba iz stavka 1. i 2.
ovoga Clanka. Osobama koje raspolazu povlastenim informacijama smatraju se i
povezane osobe u smislu ¢lanka 473. Zakona o trgovackim druStvima. Povezanim
osobama koje raspolazu poviastenim informacijama smatraju se i fizicke i pravne
osobe koje nisu povezane na bilo koji nacin utvrden odredbama ovoga Zakona, ali za
koje Komisija pregledom financijske i druge dokumentacije, te na drugi nacin,
primjenom uobiCajenog standarda profesionalne paznje, utvrdi da uslijed pogorSanja
ili poboljSanja gospodarskog ili financijskog stanja jedne osobe mozZe doéi do
pogorsanja ili poboljSanja gospodarskog i financijskog stanja jedne ili viSe drugih
osobe, jer se izmedu njih provodn ili postoji moguénost prijenosa gubitka, dobiti ili
kreditne sposobnosti.

(4) Clanovi uprave, nadzornih odbora i zaposlenici ovlastenih drustava, ne smiju
odavati povlastene informacije o vrijednosnim papirima ili njihovim izdavateljima, za
koje saznaju u okviru obavljanja poslova. Zabrana iz ovoga stavka prestaje nakon
isteka roka od Sest mjeseci od dana prestanka obavljanja duznosti ili zadaéa.

(5) Ovlastena drustva koja saznaju za povlastene informacije ne smiju kupovati
niti prodavati vrijednosne papire za viastiti racun, niti davati investicijske savjete o
vrijednosnim papirima na koje se odnose te povlastene informacije.

(6) Osobe koje raspolazu povlastenim informacijama, kao i osobe koje su na
neovlasteni nacin doznale povlastene informacije i kojima je poznata njihova priroda
ne smiju:

1. koristiti poviastene informacije prilikom neposredne ili posredne kupnje ili
prodaje vrijednosnih papira koji su u prometu na teritoriju Republike Hrvatske ili
vrijednosnih papira Sto su ih izdali izdavatelji registrirani u Republici Hrvatskoj, bez
obzira na to gdje se njima trguje,

2. odavati ili uCiniti dostupnima poviastene mformacue drugim osobama,

3. koristiti poviadtene informacije prilikom davanja savjeta drugim osobama o
kupnii ili prodaiji vrijednosnih papira iz stavka 5. tocke 1. ovoga &lanka. '

(7) Osobe koje raspolazu povlastenim informacijama mogu te informacije iznositi
samo ako su na to ovlastene zakonom ili aktima kojima su propisani poslovi ili
duznosti koje obavljaju.

(8) Osobe iz stavka 2. ovoga ¢lanka obvezne su svaki posao kojim neposredno ili
- posredno stjecu ili otpustaju vrijednosne papire izdavatelja navedenih u stavku 2. i 3.
ovog Clanka prijaviti izdavatelju, Komisiji i burzi ili uredenom javnom trzistu na kojem
su uvrsteni takvi vrijednosni papiri, i to u roku od 15 dana od dana obavijene
transakcije na nacin i u rokovima iz ¢lanka 115. do 117. ovoga Zakona.
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OBVEZA IZDAVATELJA

Clanak 106.

(1) O svim informacijama Sto se odnose na okolnosti ili odluke koje predstavijaju
materijaine &injenice, izdavatelj vrijednosnih papira uvritenih na burzi ili uredenom
javnom trZistu, obvezan je bez odgode izvijestiti javnost.

(2) Pod materijalnim Cinjenicama u smislu odredbi stavka 1. ovoga dclanka
podrazumijevaju se sve informacije i ginjenice koje mogu utjecati na cijenu
vrijednosnih papira.

(3) Komisija je oviadtena donositi propise o nadinu izdavanja i sadrzaju
informacija iz stavka 1. ovoga Clanka.

IZNIMKE OD OBVEZE OBAVJESCIVANJA

| Clanak 107.

Kada izdavatelj nije u mogucnosti objaviti informacije navedene u Clanku 106.
ovoga Zakona, jer bi to ugrozilo njegove legitimne interese, o tome mora obavijestiti
Komisiju koja ga moZe osloboditi od te obveze, na rok koji ne moZe biti duzi od tri
mjeseca.

Odjeljak 2.
Manipuliranje cijenama
Clanak 108.

(1) Radi sprje¢avanja stvaranja neistinite slike trzista, za pojedini vrijednosni papir
zabranjeno je: , _ _ ,

1. obaviti transakciju vrijednosnim papirima na nacin da njezinim izvrSenjem ne
dode do promjene zakonitog imatelja ili viasnika, odnosno da se na drugi nadin stvori
privid sklopljenog posla,

2. dati nalog za kupnju ili prodaju vrijednosnog papira, znajuci da je dan ili ée biti
dan nalog za prodaju ili kupnju toga vrijednosnog papira od iste ili druge osobe, po
cijeni koja je priblizno ista, radi stvaranja privida cijene ili aktivnog trgovanja.

(2) Zabranjeno je obavljati transakcije s vrijednosnim papirom radi toga:

1. da se poveéa cijena toga vrijednosnog papira te na taj nadin potaknu drugi
ulagatelji da kupe taj vrijednosni papir,

2. da se smanji cijena toga vrijednosnog papira te na taj nadin potaknu drugi
ulagatelji na prodaju tog vrijednosnog papira,

3. da se stvori privid aktivne trgovine tim vrijednosnim papirom te na taj nacin
potaknu drugi ulagatelji na kupnju i/ili prodaju toga vrijednosnog papira.

Odijeljak 3.
Sirenje laznih informacija
Clanak 109.

Zabranjeno je objavljivati ili Siriti neistinite informacije koje utjecu ili mogu utjecati
na obujam trgovanja i cijenu vrijednosnih papira.

JAVNA DIONICKA DRUSTVA

Clanak 114.

(1) U smislu ovoga Zakona javnim dioni¢kim drustvima smatraju se dionicka
drustva koja ispunjavaju jedan od sljedecih kriterija:
1. izdaju dionice javhom ponudom, ili
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2. imaju viSe od 100 dionicara, a njihov temeljni kapital iznosi najmanje
30.000.000,00 kuna.

(2) U roku od 30 dana od dana izdanja dionica javhom ponudom, odnosno dana
ispunjenja kriterija iz stavka 1. toCke 2. ovoga ¢lanka javna dionika drustva duzna su
uvrstiti dionice u kotaciju javnih dionickih drustava burze ili uredenoga javnog trzista.

(3) Javna dionicka drustva duzna su prilikom uvrstenja dionica u kotaciju javnih
dioni¢kih drustava objaviti skrac¢eni prospekt, dok uvjete uvrdtenja propisuje burza
odnosno uredeno javno trziste.

(4) Javna dionicka drustva obvezna su izraditi i u roku od 30 dana od posljednjeg
dana u tromjesedju dostaviti Komisiji tromjese¢na financijska i poslovna izvjeséa, a u
roku od 45 dana konsolidirana izvjeS¢a. Financijska i poslovna izvie$éa za Cetvrto
tromjesecje javna dionicka druStva obvezna su izraditi i dostaviti Komisiji u roku od
90 dana po isteku poslovne godine.

(5) Komisija je ovlastena pravilnikom propisati oblik i sadrzaj izvied¢a iz stavka 4.
ovoga clanka te razdoblje i nacin na koji ¢e se utvrditi ima li dioniko drustvo vise od
100 dionicara.

(6) Komisija ¢e izvijeS¢a iz stavka 4. ovoga &lanka uginiti dostupnima javnosti.

(7) Javna dioni¢ka drustva moraju prije uvritenje vrijednosnih papira u kotaciju
javnih dionickih drustava na burzi ili uredenom javnom trZiStu dostaviti podatke o
vrijednosnim papirima i njihovim viasnicima iz knjiga dionica ili registara izdavatelja u
depozitorij srediSnje depozitarne agencije radi dematerijalizacije vrijednosnih papira,
prema rokovima i nacinu dostave koji propisuje sredisnja depozitama agencija, a
odobrava Komisija.

(8) Na javna dioni¢ka drustva iz stavka 1. ovoga &lanka nad kojima je otvoren
postupak stecaja ili likvidacije do okonc¢anja istih ne primjenjuju se odredbe ovoga
Clanka.

ZASTITA ULAGATELJA
Odjeljak 1.
Obveza obavjeStavanja izdavatelja i Komisije o promjenama u strukturi dioniéara
Clanak 115.

Fizicka ili pravna osoba koja neposredno ili posredno stekne ili otpusti dionice
javnog dionickog drustva, zbog ¢ega razmjeran broj glasova koji joj pripadne na
skupstini tog drustva nadmasi ili padne ispod praga od 10%., 25%., 50%, ili 75%,
obvezna je o takvom stjecanju ili otpustanju u roku od 15 dana Komisiji i izdavatelju
dostaviti pisanu obavijest.

Clanak 117.
Obavijest iz ¢lanka 115. ovoga Zakona mora sadrzavati:

1. ime, prezime, JMBG i prebivalite osobe koja je stekla ili otudila dionice,
odnosno naziv, sjediste i MBS pravne osobe te ime, prezime, JMBG i prebivaliste
odgovorne osobe u pravnoj osobi koja je stekla ili otudila dionice,

2. ispravu na temelju koje je izvr§en prijenos dionica,

3. podatak o broju stec¢enih ili otpustenih dionica, o udjelu u temeljnom kapitalu
izdavatelja na temelju stecenih ili otpustenih dionica, broju glasatkih prava koji
ukupno stecene ili otpustene dionice daju u glavnoj skupstini izdavatelja,

4. podatak o ukupnom broju dionica, odnosno udjelu u temeljnom kapitalu
izdavatelja nakon stjecanja ili otpustanja. '
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OBVEZA 1ZVJESCIVANJA JAVNOSTI | OSLOBODENJE OD OBVEZE
1ZVJESCIVANJA

Clanak 118.
Izdavatelj — javno dionic¢ko drustvo koji zaprimi obavijest iz ¢lanka 117. ovoga
Zakona obvezan ju je u roku od sedam dana od dana primitka objaviti u dnevnom
tisku koji je dostupan na podrucju Republike Hrvatske.

DOSTUPNOST PODATAKA I1Z DEPOZITORIJA NEMATERIJALIZIRANIH
VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Clanak 131.

(1) Vlasnik nematerijaliziranih vrijednosnih papira i skrbnicka banka iz ¢lanka 127.
stavka 3. ovoga Zakona ima pravo uvida u podatke iz dlanka 125. stavka 1. ovoga
Zakona.

(2) lzdavatelj nematerijaliziranih vrijednosnih papira ima pravo uvida u podatke iz
lanka 125. stavka 1. ovoga Zakona kojih je izdavatelj i o viasnicima tih vrijednosnih
papira.

(3) Svakome dioni¢aru na njegov zahtjev izdavatelj ili srediSnja depozitarna
agencija treba omoguciti uvid u podatke iz Clanka 125. stavka 1. ovoga Zakona, a
koji se odnose na dioni¢are i dionice toga izdavatelja. Sredi8nja depozitarna agencija
ima pravo na naknadu troSkova izrade i dostave izvie§éa u skladu s cjenikom.
Podatke o dioni¢arima i dionicama iz ovoga stavka dioni¢ar ne smije priopcavati niti
udiniti dostupnima drugim osobama.

(4) Komisija ima pravo uvida u podatke iz ¢lanka 125. stavka 1. ovoga Zakona
kao i u sve ostale podatke koji se vode u depozitoriju srediSnje depozitarne agencije.

(5) Pravosudna i upravna tijela, na temelju zahtjeva i u okviru ovlastenja sukladno
odredbama posebnog zakona imaju pravo uvida u podatke koji se vode u
depozitoriju srediSnje depozitarne agencije.

(6) Svaka osoba koja dokaze pravni interes, uz razumnu naknadu, ima pravo
uvida u povijest transakcija pojedinih vrijednosnih papira.

(7) 1zvan sluéajeva iz odredbi stavka 1. do 6. ovoga Clanka srediS$nja depozitarna
agencija obvezna je podatke o stanju pojedinog racuna nematerijaliziranih
vrijednosnih papira uvati kao profesionalnu tajnu.

OBVEZNOST OBAVJESTAVANJA

Clanak 132.

(1) Sredi$nja depozitarna agencija je obvezna na nadéin i u opsegu propisanom
svojim pravilima obavjestavati:

1. izdavatelie nematerijaliziranih vrijednosnih papira o nematerijaliziranim
vrijednosnim papirima koje su izdali i o vlasnicima tih vrijednosnih papira,

2. vlasnike o stanju i promjenama na njihovom racunu nematerijaliziranih
vrijednosnih papira,

3. &lanove o bitnim podacima o poslovima s nematerijaliziranim vrijednosnim
papirima koje su poduzeli za svoj ili za ratun nalogodavca.

(2) Sredidnja depozitarna agencija izraduje i dostavlja Komisiji mjesecno izvje$ce
o radu u roku i sa sadrzajem koje propisuje Komisija.

(3) lzdavatelji nematerijaliziranih vrijednbsnih papira obvezni su srediSnju
depozitarnu agenciju izvijestiti o svim promjenama koje se odnose na
nematerijalizirane vrijednosne papire i ostvarivanje prava iz vrijednosnih papira.
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(4) Podaci o identitetu 10 najveéih viasnika bilo kojeg vrijednosnog papira su
dostupni javnosti. '

DEPOZITORIJ NEMATERIJALIZIRANIH DIONICA

Clanak 133.

(1) Na dionice koje postoje u obliku nematerijaliziranih vrijednosnih papira ne
primjenjuju se odredbe dclanka 226. stavka 2. Zakona o trgovackim drustvima
(»Narodne novine, br. 111/93., 34/99. i 52/00.) te se dioniarom koji ima dionicu u
obliku nematerijaliziranoga vrijednosnog papira smatra onaj dioni¢ar Cija se takva
dionica nalazi na njegovom racunu nematerijaliziranih vrijednosnih papira u sredidnjoj
depozitarnoj agenciji.

(2) Na nematerijalizirane dionice ne primjenjuju se odredbe ¢lanka 227. stavka 2.
Zakona o trgovackim drustvima.

USTROJSTVO SREDISNJE DEPOZITARNE AGENCIJE

Clanak 135.

(1) Sredisnja depozitarna agencija je dionicko drustvo koje osnivaju, odnosno &iji
dioniCari mogu biti Republika Hrvatska, oviastena drustva, burze i uredena javna
trzista, drustva za upravijanje fondovima, banke izdavatelji nematerijaliziranih
vrijednosnih papira te druge pravne osobe koje imaju status &lana srediSnje
depozitarne agencije.

(2) Pojedini dioni¢ar srediSnje depozitarne agencije moZe imati toliko dionica s
pravom glasa koje predstavljaju najviSe do 10% od ukupnog broja glasova na glavnoj
skupstini.

(3) Odredba stavka 2. ovoga ¢lanka ne odnosi se na Republiku Hrvatsku.

(4) Vlada Republike Hrvatske duzna je poduzeti mjere da se dionicka struktura
dionickog drustva SrediSnja depozitorna agencija Zagreb uskladi s odredbama ovoga
Zakona u roku od 6 mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga Zakona.

OVLASTENJE SREDISNJE DEPOZITARNE AGENCIJE DA PRAVILIMA UREDUJE
: POSLOVANJE

' Clanak 137.

(1) Poslovanje, naine obavljanja poslova te prava i obveze svojih &lanova
srediSnja depozitarna agencija je duZna propisati svojim statutom, pravilima,
uputama i cjenikom, koje odobrava Komisija.

(2) O zahtjevu za odobrenje akata iz stavka 1. ovoga ¢lanka Komisija odluéuje u
roku od 60 dana od dana podnosenja urednog zahtjeva.

(3) Zahtjevu iz stavka 2. ovoga ¢lanka prilaZze se dokaz o uplati administrativne
pristojbe.

NADZOR

Clanak 147.

(1) Ako u postupku nadzora utvrdi nezakonitosti u poslovanju srediSnje
depozitarne agencije, Komisija je ovlastena donijeti-rieSenje kojim oduzima dozvolu
za obavljanje poslova iz ¢lanka 136. ovoga Zakona. Komisija ée sredidnjoj
depozitarnoj agenciji oduzeti dozvolu ako:

1. viSe ne udovoljava uvjetima propisanim ovim Zakonom za izdavanje dozvole, a
izviesno je da u duzem vremenskom razdoblju neée biti u moguénosti istima
udovoljiti,
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2. obavlja poslove za koje nije ovlastena dozvolom Komisije i odredbama ovoga
Zakona,

3. ucestalo krsi odredbe ovoga Zakona,

4. ne primjenjuje, nema ili postupa u suprotnosti sa Zakonom propisanim
pravilima, uputama i cjenikom odobrenim od strane Komisije.

(2) Komisija je oviastena naloZiti mjere koje su propisane ¢lankom 15. ovoga
Zakon, a odnose se na rad i poslovanje sredi$nje depozitarne agencije.

(3) U svrhu zadtite interesa ulagatelja, ¢lanova i drugih korisnika usluga sredidnje
depozitarne agencije, Komisija je oviastena donijeti odluku kojom moze naloZiti
sredidnjoj depozitamoj agenciji da poduzme radnje kojima blokira, odnosno
onemoguéi otudenje ili optereéenje upisanim vrijednosnim papirima, vrijednosnim
papirima koji bi se u postupku prijeboja i namire ili preknjizbe trebali upisati na
pojedinim radunima otvorenim kod sredi$nje depozitarne agencije ako:

1. Komisija raspolaZze podacima koji ukazuju na sumnju da su vrijednosni papiri
upisani na radunu ulagatelja steGeni radnjama koje su u suprotnosti sa ovim
Zakonom, i propisima donesenim na temelju ovoga Zakona,

2. je ovlastena osoba za obavijanje poslova trgovine vrijednosnim papirima ucinila
pogresku ili drugu neprimjerenu radnju posljedi¢no kojoj su vrijednosni papiri upisani
na racunu ulagatelja,

3. je isto potrebno radi provodenja postupka nadzora nad osobama iz Clanka 12.
stavka 1. to¢ke 3. ovoga Zakona.

(4) Odlukom iz stavka 3. ovoga &lanka Komisija nalaZze zabranu otudenja ili
optereéenja vrijednosnih papira u periodu koji ne moze biti duzi od 60 dana.

DIO CETVRTI
Glava l.

KAZNENE ODREDBE
NEOVLASTENO KORISTENJE | ODAVANJE POVLASTENIH INFORMACIJA

Clanak 149.

(1) Tko ovlasteno ili neoviasteno raspolazuéi povladtenim podacima koji nisu
poznati javnosti, a odnose se na jednog ili vise izdavatelja vrijednosnih papira ili na
vrijednosne papire, koji bi da su poznati javnosti utjecali na cijenu vrijednosnih
papira, ucini sljedece: ‘ :

1. znajuéi za povlastenost tih podataka iskoristi ih da bi kupio ili prodao
vrijednosne papire koji su u prometu na teritoriju Republike Hrvatske ili vrijednosne
papire $to su ih izdali izdavatelji sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, bez obzira gdje
se njima trguje, s ciliem da sebi ili drugome pribavi imovinsku korist ili da drugome
prouzrodi Stetu,

2. znajuéi za poviastenost tih podataka podatka, bez ovlastenja priop¢i, preda ili
na drugi nacin uéini dostupnim te podatke i €injenice drugoj osobi,

3. znajuéi za poviastenost tih podataka podatke koristi da bi drugoj osobi dao
savijet o kupniji ili prodaji vrijednosnih papira u prometu na teritoriju Republike
Hrvatske ili vrijednosne papire $to su ih izdali izdavatelji sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj, bez obzira gdje se njima trguje, s ciliem da sebi ili drugome pribavi
imovinsku korist, ili da drugome prouzrodi Stetu,

kaznit ée se novéanom kaznom najmanje od 100 dnevnih dohodaka ili kaznom

zatvora do jedne godine. , :



67

(2) Ako je kaznenim djelom iz stavka 1. ovoga €lanka pribavijena imovinska korist
ili je drugome prouzroéena $teta u iznosu veéem od 5.000,00 kuna, pocinitelj ¢e se
kazniti novéanom kaznom najmanje od 150 dnevnih dohodaka ili kaznom zatvora do
dvije godine.
- MANIPULIRANJE CIJENAMA | SIRENJE NEISTINITIH INFORMACIJA

Clanak 150.

(1) Tko:

1. sklopi ili izvr8i ugovor o prodaji ili zamjeni vrijednosnih papira sa svrhom da se
stvori privid da je takav posao sklopljen iako strane ne Zele njegovo izvrenje,

2. na burzi ili drugom uredenom trZiStu da nalog za kupnju ili prodaju nekoga
vrijednosnog papira, znajuéi da je dan ili da ¢e biti dan nalog za prodaju ili kupnju
toga vrijednosnog papira od druge osobe, po cijeni koja je priblizno ista ili ako sam
dade nalog i protunalog,

3. Siri obavijesti o izdavatelju, vrijednosnim papirima i drugim Cinjenicama za koje

zna da nisu istinite,
u namjeri da tako utjeCe na povecanie ili smanjenje cijene ili da stvori privid aktivnog
trgovanja i time sebi ili drugome pribavi imovinsku korist ili da drugome prouzroci
Stetu kaznit ée se novéanom kaznom najmanje od 100 dnevnih dohodaka ili kaznom
zatvora do jedne godine.

(2) Ako je kaznenim djelom iz stavka 1. ovoga ¢lanka pribavijena imovinska korist
ili je drugome prouzro¢ena Steta u iznosu veéem od 5.000,00 kuna, pocinitelj ¢e se
kazniti nov€anom kaznom najmanje od 150 dnevnih dohodaka ili kaznom zatvora do
dvije godine.

Glava ll.
PREKRSAJ!

Clanak 155.

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 60.000,00 do 1.000.000,00 kuna kaznit ¢e se
za prekrSaj pravna osoba ako:

1. ovlasStenim osobama Komisije onemogudi pristup u poslovne prostorije, ili ne
osigura odgovarajuce prostorije i osoblje, ili ne daje na uvid ili ne dostavlja trazenu
dokumentaciju i isprave, ili ne daje izjave i ocitovanja, ili ne osigura druge uvjete
potrebne za obavijanje nadzora, ili Komisiju na drugi nacin sprjeCava u obavijanju
nadzora (¢lanak 14.), _

2. u rokovima i na nadin propisan odredbama ¢lanka 15. ovoga Zakona ne izvrsi
rieSenje Komisije ili ako Komisiji ne dostavi dokaz o izvr§enju rjeSenja,

3. protivno &lanku 19. stavku 1. ovoga Zakona, objavi obavijest ili podatke koje
prethodno nije dostavila Komisiji,

4. protivno Clanku 19. stavku 2. ovoga Zakona, Komisiji ne dostavi obavijesti i
podatke na nadin i u rokovima koje odredi Komisija,
5. vrijednosne papire izda ili stavi u promet protivno odredbama ovoga Zakona,

‘6. protivno ¢lanku 22. ovoga Zakona, prospekt objavi (javna ponuda) ili ga dostavi
potencijalnim ulagateljima (privatna ponuda) bez odobrenja Komisije ili ako objavi,
odnosno potencijalnim ulagateljima dostavi prospekt razli¢itog sadrzaja od onog $to
ga je Komisija odobrila,

7. objavi, dostavlja ili distribuira prospekt na nacin ili u rokovima koji su protivni
odredbama &lanka 24. bvoga Zakona,

-
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8. dopunu prospekta objavi na nacin protivan odredbama c¢lanka 25. ovoga
Zakona,

9. u roku iz ¢lanka 25. stavka 3. ovoga Zakona ne objavi dopunu prospekta ili
dopunu prospekta ne objavi na isti nacin kao i prospekt,

10. u slugaju privatne ponude vrijednosnih papira objavi prospekt ili s
potencijalnim ulagateljima komunicira na nacin protivan odredbi ¢lanka 26. stavka 4.
ovoga Zakona,

11. nudi, upisuje ili prima uplate vrijednosnih papira nakon isteka roka za upis i
uplatu (Clanak 27.), ,

12. sredstva od uplate vrijednosnih papira ne polaZze na poseban racun ili ako
njima raspolaZe u razdoblju uplate (¢lanak 27. stavak 2.),

13. protivno odredbi ¢lanka 27. stavka 3. ovoga Zakona u propisanom roku ne
vrati ulagateljima upla¢ene uloge,

14. u propisanom roku Komisiji ne dostavi obavijest iz ¢lanka 27. stavka 4. ovoga
Zakona ili protivno istoj odredbi na zahtjev Komisije ne dostavi druge podatke o upisu
i uplatama u roku i na nacin koje odredi Komisija,

15. izda kratkoroéne vrijednosne papire na nadin protivan odredbi Clanka 28.
stavka 2. ovoga Zakona, -

16. u propisanom roku ne dostavi Komisiji izvjeS¢e iz ¢lanka 28. stavka 3. ovoga
Zakona ili ako to izvje§ée ne sadrzi sve podatke propisane ¢lankom 28. stavkom 5.
ovoga Zakona, '

17. vrijednosne papire izdane javnom ponudom ne izda u obliku propisanom
&lankom 29. ovoga Zakona ili ako ih u roku propisanom istim ¢lankom ne uvrsti u
kotaciju,

18. Komisiji u propisanom roku ne dostavi podatke iz Clanka 31. stavka 2. ovoga
Zakona, ' ,

19. Komisiji u propisanom roku ne dostavi informaciju u skladu sa ¢lankom 32.
stavkom 2. ovoga Zakona,

20. u sluéaju iz 8lanka 32. stavka 4. ovoga Zakona izdavatelj ne izradi prospekt,

21. u sludaju iz élanka 32. stavka 5. ovoga Zakona institucionalni ulagatelj prije
prodaje vrijednosnih papira na koje se odnosi prospekt iz ¢lanka 32. stavka 4. ovoga
Zakona prospekt ne udini dostupnim potencijalnim kupcima,

22. poslove iz élanka 34. ovoga Zakona obavlja bez dozvole Komisije,

23. banka obavljanje poslova s vrijednosnim papirima nije ustrojstveno,
organizacijski ili raunovodstveno odvojila od svojih ostalih poslova (Clanak 39.),

24. banka ima dionice ili posiovne udjele u dva ili vise brokerskih drudtava (Clanak
40. stavak 1.),

25. protivno odredbi &lanka 40. stavka 2. ovoga Zakona ima dionice ili poslovne
udjele u drugom brokerskom drustvu,

26. brokersko drustvo u propisanom roku ne dostavi Komisiji podatke o svakoj
promjeni viasnitke strukture (€lanak 40. stavak 3.),

27. brokersko drustvo ne uskladuje svoja likvidna sredstva i obveze u rokovima i
na nadin propisan odredbama &lanka 47. ovoga Zakona ili ako o tome u propisanim
rokovima ne izvjeSéuje Komisiju,

28. brokersko drustvo u propisanim rokovima Komisiji ne dostavi obavijesti iz
dlanka 49. stavka 2. i 3. ovoga Zakona ili ako obavijest iz stavka 3. istoga Clanka ne
sadrzi neki od propisanih priloga,
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29. oviadteno dru$tvo u rokovima i na nacin propisan odredbama ¢lanka 51.
ovoga Zakona Komisiji ne dostavi izvjeS¢a i podatke propisane istim clankom,

30. oviasteno drudtvo protivno odredbi &lanka 52. stavka 5. ovoga Zakona nakon
konaénosti rjeSenja o oduzimanju dozvole za obavljanje posiova s vrijednosnim
papirima sklapa, zapoginje obavljati ili obavija novi posao s vrijednosnim papirima,

31. ovlasteno drutvo obavlja poslove s vrijednosnim papirima, a ne ispunjava
uvjete iz ¢lanka 57. ovoga Zakona,

32. ovlasteno drustvo i osobe iz &lanka 59. stavka 1. i 2. ovoga Zakona ne paze
na interese nalogodavca, ili ne postupaju paznjom dobrog struCnjaka, ili koriste,
odaju ili omoguéuju treéima koriStenje poslovne tajne iz ¢lanka 59. stavka 2. ovoga
Zakona,

33. oglasava obavljanje poslova s vrijednosnim papirima, a nije ovlasteno drustvo
(¢lanak 60. stavak 1.),

34. ovlasteno drustvo objavljuje oglase na nacin protivan odredbama ¢lanka 60.
stavka 2. i 3. ovoga Zakona,

35. ovlasteno drustvo protivno odredbi ¢lanka 61. stavka 1. ovoga Zakona ne
propiSe opée uvjete ugovora ili opéi uvjeti ugovora nemaju obvezan sadrzaj iz Clanka
61. stavka 3. ovoga Zakona,

36. oviasteno drustvo opée uvjete ugovora i cjenik ne izloZi na nacin opisan u
¢lanku 61. stavku 2. ovoga Zakona,

37. ovlasteno drustvo ulagatelje ne informira u skladu s odredbom ¢&lanka 61.
stavka 4. ovoga Zakona,

38. ovlasteno drustvo propusti nalogodavca obavijestiti o okolnostima iz ¢lanka
61. stavka 5. ovoga Zakona,

39. ovlasteno drustvo ne vodi knjigu naloga ili vodi knjigu naloga na naéin protivan
odredbama Clanka 63. ovoga Zakona,

40. ovlasteno drustvo bez odgode ne uruéi nalogodavcu na njegov zahtjev ispis iz
knjige naloga (Clanak 63. stavak 4.),

41. ovlasteno drustvo sa sredstvima nalogodavaca postupa protivno odredbama
Clanka 64. ovoga Zakona,

42. oviasteno drustvo daje ili uzima u zajam vrijednosne papire bez pisanog
odobrenja vlasnika vrijednosnih papira (¢lanak 65. stavak 1.),

43. ovlasteno drustvo u izvrSavanju naloga ne postupa u skladu s odredbama
¢lanka 66. ovoga Zakona,

44. skrbnik ne otvori poseban racun kod srediSnje depozitarne agencije (¢lanak
70. stavak 1.),

45. skrbnik raspolaZze vrijednosnim papirima na skrbniCkom radunu protivho
odredbi ¢lanka 70. stavka. 2. ovoga Zakona,

46. skrbnik upotrijebi vrijednosne papire nalogodavca protivno odredbi ¢lanka 70.
stavka 3. ovoga Zakona,

47. skrbnik postupa sredstvima nalogodavaca protivno ¢lanku 70. stavku 4. ovoga
Zakona, '

48. skrbnik ne dostavi Komisiji izvijeS¢e na nacin i u roku iz ¢lanka 71. ovoga
Zakona,
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49. skrbnik ne vodi posebnu evidenciju o vrijednosnim papirima koji su mu
povijereni na skrb, ili ne vodi skrbnicku knjigu, ili ako skrbnicku knjigu ne vodi na nacin
kao i knjigu naloga, ili Komisiji ne omoguéi uvid u skrbnicku knjigu i ostalu
dokumentaciju, ili bez odgode ne izvijesti nalogodavca o svakom sklopljenom poslu
(Glanak 72.), '

50. oviadteno drudtvo upravija portfeliem vrijednosnih papira nalogodavca
protivnho odredbama €lanka 74. ovoga Zakona,

51. burza ili uredeno javno trziste obavijaju posIoVe iz élanka 76. stavak 1. ovoga
Zakona bez dozvole Komisije (€lanak 77.),

52. burza ili uredeno javno trZiSte ne osiguraju svim ¢lanovima jednake uvjete
trgovanja i pristupa trziSnim informacijama (Slanak 78. stavak 2.), specijalizirana
burza u svojoj tvrtki ne navede vrstu i oblik vrijednosnih papira za koje je
specijalizirana (¢lanak 79. stavak 2.),

53. burza ili uredeno javno trZiste nemaju dioniCku strukturu u skladu s
odredbama ¢lanka 80. ovoga Zakona,

54. burza ili uredeno javno trziste profivno ¢lanku 80. stavku 3. ovoga Zakona ne
prime u &lanstvo brokersko drustvo koje ispunjava uvjete za ¢lanstvo,

55. burza ili uredeno javno trZiste, ako svi dionicari burze ili uredenoga javhog
trzita nemaju jednak broj dionica (¢lanak 81. stavak 3.),

56. burza ili uredeno javno trZiste, protivno odredbama ovoga Zakona, ne propisSu
akte iz ¢lanka 82. stavka 1. ovoga Zakona ili ako akte primjenjuju bez odobrenja
Komisije ili ako postupaju protivno aktima koje je odobrila Komisija,

57. burza ili uredeno javno trziste protivno ¢lanku 83. ovoga Zakona, ne objave ili
Komisiji ne dostave propisana izvije$¢a,

58. burza ili uredeno javno trZiste Komisiji ne osiguraju uvjete za praéenje
trgovanja na nadin iz ¢lanka 83. stavka 2. ovoga Zakona,

59. burza ili uredeno javno trZiste, protivno odredbi Clanka 84. stavka 1. ovoga
Zakona, obavljaju poslove s vrijednosnim papirima ili daju savjete o trgovaniju ili
ulaganju u vrijednosne papire, ili daju mislienja o povoljnosti ili nepovoljnost
pribavljanja ili prodaje vrijednosnih papira,

60. burza ili uredeno javno trziste u godidnjem izvijeSCu ne objave podatke iz
¢lanka 85. ovoga Zakona,

61. burza ili uredeno javno trziste, kada osobe iz Clanka 87. ovoga Zakona
postupaju protivno odredbama istoga Clanka,

62. burza ne propide razliGite uvjete za najmanje dvije kotacije (Clanak 88. stavak
1.),

63. burza dopusti uvrstenje vrijednosnih papira u prvu kotaciju ili u kotaciju za
javna dionicka drustva na temelju zahtjeva za uvrstenje koji je podnijela neovlastena
osoba (Clanak 88. stavak 3.),

64. vrijednosne papire uvrsti u kotaciju burze ili uredenoga javnog trzista prije
proteka roka za uplatu vrijednosnih papira (¢lanak 89. stavak 3.),

65. burza dopusti uvrstenje dionica u prvu kotaciju, a prethodno nisu ispunjeni
uvjeti iz ¢lanka 91. ovoga Zakona,

66. burza dopusti uvrdtenje duznickih vrijednosnih papira u prvu kotaciju, a
prethodno nisu ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 92. ovoga Zakona,

67. burza dopusti uvrstenje u kotaciju vrijednosnih papira inozemnoga trgovackog
drustva protivno uvjetima ¢lanka 93. ovoga Zakona,
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68. burza ili uredeno javno trZiSte bez odgode ne obavijeste Komisiju o
¢injenicama iz ¢lanka 94. stavka 1. ovoga Zakona,

69. prilikom uvrstenja vrijednosnih papira u prvu kotaciju ili u kotaciju javnog
dioni¢kog drustva objavi podatke bez odobrenja Komisije ili ako te podatke ne objavi,
ili ih ne objavi na nacin propisan za objavu prospekta izdanja (€lanak 96.),

70. izdavatelj vrijednosnih papira uvrstenih u prvu kotaciju burze ne izradi ili ako
ne objavi izvijeS¢e iz Clanka 97. stavka 1. ovoga Zakona u roku ili sa sadrzajem iz
¢lanka 97. stavka 2. ovoga Zakona,

_71. izdavatelj prilikom uvrStenja vrijednosnih papira na uredeno javno trziSte ne
objavi podatke sa sadrzajem, na nacin i u rokovima propisanim za objavu podataka
(¢lanak 100.),

72. uredeno javno trZiSte bez odgode ne izvijesti Komisiju o ¢injenicama iz ¢lanka
101. ovoga Zakona,

73. institucionalni ulagatelj propusti obavijestiti burzu ili uredeno javno trziste na
nacin, u roku i sa sadrzajem propisanim odredbom ¢lanka 102. stavka 5. i 6. ovoga
Zakona,

74. ovladteno drustvo, kada osobe iz ¢lanka 105. stavka 4. ovoga Zakona postupe
protivno odredbama istoga ¢lanka,

75. ovlasteno drustvo, protivno odredbi Glanka 105. stavka 5. ovoga Zakona
vrijednosne papire za koje ima poviastene informacije kupi ili proda za viastiti racun ili
ako o tim vrijednosnim papirima da investicijski savjet,

76. raspolaze poviastenim informacijama na nadin protivan odredbama ¢&lanka
105. stavka 6. i 7. ovoga Zakona,

77. izdavatelj vrijednosnih papira uvrStenih na burzi ili uredenom javnom trzistu
bez odgode ne izvijesti javnost o svim informacijama iz &lanka 106. ovoga Zakona,

78. obavi transakciju vrijednosnim papirima ili izda nalog za kupnju ili za prodaju
vrijednosnih papira protivno zabranama ili ¢lanka 108. stavka 1. tocke 1. i 2. ovoga
Zakona,

79. obavlja transakcije vrijednosnim papirima protivho zabranama iz élanka 108.
stavka 2. tocka 1. do 3. ovoga Zakona,

80. protivno zabrani iz ¢lanka 109. ovoga Zakona obavija ili $iri neistinite
informacije koje utjedu ili mogu utjecati na obujam trgovanja i cijenu vrijednosnih
papira,

81. ovlasteno drustvo koje upravija portfeliem vrijednosnih papira nalogodavca
trguje tim vrijednosnim papirima isklju¢ivo namjerom stjiecanja provizije (lanak 110.),

82. javno dionicko drustvo, protivno Clanku 114. stavku 2. i 3. ovoga Zakona, u
propisanim rokovima i na propisani nacin ne uvrsti dionice u kotaciju javnih dionickih
drustava burze ili uredenog javnog trzista,

83. javno dionicko drustvo, protivno ¢lanku 114. stavku 4. ovoga Zakona, ne izradi
ili u propisanim rokovima Komisiji ne dostavi propisana izvije$¢a,

84. javno dionicko drustvo, protivno &lanku 114. stavku 7. ovoga Zakona,
srediSnjoj depozitarnoj agenciji u propisanim rokovima ne dostavi propisane podatke,

85. protivno Clanku 115. ovoga Zakona, u propisanim rokovima ili na propisani
nacin Komisiji ili izdavatelju ne dostavi pisanu obavijest o stjecanju ili otpustanju
dionica javnog dionickog drustva, preko ili ispod propisanih pragova,

86. obavijest iz ¢lanka 115. ovoga Zakona ne sadrzava podatke iz ¢lanka 117.
ovoga Zakona,
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87. javno dionitko drustvo, protivno Clanku 118. ovoga. Zakona, u propisanom
roku ne objavi obavijest iz €lanka 115. ovoga Zakona, _

88. izdavatelj, u sluéaju iz ¢lanka 121. stavka 2. ovoga Zakona, u primjerenom
roku ne omoguéi dioni¢arima pribavijanje ili otpustanje dionica do potrebne koli¢ine
po jednakoj cijeni,

89. protivno &lanku 122. ovoga Zakona u propisanim rokovima ne obavjestava
osobe iz stavka 1. istoga Elanka ili ako obavijest ne sadrzava podatke iz stavka 2.
istoga &lanka, ili ako dioni¢arima onemogudi zamjenu dionica,

90. izdavatelj ne izvr3i u propisanim rokovima i na propisani nacin obveze iz
¢lanka 123. stavka 1. ovoga Zakona,

91. protivno odredbama ovoga Zakona, ne izvrdi dematerijalizaciju vrijednosnih
papira,

92. sredi$nja depozitarna agencija s podacima iz ¢lanka 125. stavka 1. ovoga
Zakona postupa protivno odredbama ¢lanka 131. ovoga Zakona,

93. sredinja depozitama agencija ne vrSi redovito obvezu obavjestavanja iz
¢lanka 132. stavka 1. ovoga Zakona,

94. sredidnja depozitarna agencija ne dostavi Komisiji mjesecno izvieS€e u roku i
sa sadrzajem iz élanka 132. stavka 2. ovoga Zakona,

05. ako sredidnja depozitarna agencija nema dionicarsku strukturu u skladu s
odredbama ¢lanka 135. stavka 1. i 2. ovoga Zakona,

06. sredidnja depozitarna agencija obavija djelatnost bez dozvole Komisije (¢lanak
136.),

97. sredidnja depozitarna agencija, protivno ¢lanku 137. stavku 1. ovoga Zakona,
ne propiSe statut, pravila, upute ili cjenik ili ako odredbe ovih akata primjenjuje bez
odobrenja Komisije ili ako postupa protivno odobrenim aktima,

98. sredisnja depozitarna agencija u ¢lanstvo primi osobu koja ne ispunjava uvjete
za &lanstvo (€lanak 138. stavak 1.),

99. sredidnja depozitarna agencija ne objavi podatke iz Clanka 140. stavka 5.
ovoga Zakona,

100. sredi$nja depozitarna agencija, protivno ¢lanku 142. ovoga Zakona, obavlja
poslove s vrijednosnim papirima iz €lanka 34. ovoga Zakona,

101. sredi$nja depozitarna agencija ne zastiti racunalni sustav i podatke na nacin
propisan ¢lankom 143. stavkom 1. ovoga Zakona,

102. sredi$nja depozitarna agencija, ako su podaci u vezi s nematerijaliziranim
vrijednosnim papirima netocni (Clanak 145.), _

103. srediSnja depozitarna agencija daje u zajam ili posuduje vrijednosne papire
protivno zabrani iz ¢lanka 146. stavka 5. ovoga Zakona,

, 104. sredi$nja depozitarna agencija ne izvrsi rjeSenje Komisije doneseno na
temelju clanka 147. stavka 2. ovoga Zakona, _

105. burza, uredeno javno trziste ili srediSnja depozitarna agencija ne usklade
svoje poslovanje i svoje opée akte s odredbama ovoga Zakona u rokovima i na nagin
propisan ¢lankom 160. ovoga Zakona,

106. brokerska drustva ne usklade svoje poslovanje ili ne podnesu zahtjev za
izdavanje dozvole u rokovima i na nacin propisan ¢lankom 162. stavkom 1. ovoga
Zakona,

107. ovlasteni brokeri ne podnesu zahtjev za izdavanje dozvole za obavljanje
poslova s vrijednosnim papirima u rokovima propisanim odredbama Clanka 162.
stavka 1. ovoga Zakona.
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'(2) Za prekraje iz stavka 1. ovoga ¢lanka kaznit ¢e se i odgovorna osoba u
pravnoj osobi novéanom kaznom u iznosu od 20.000,00 do 200.000,00 kuna.

. Clanak 156.

Nov&anom kaznom u iznosu od 20.000,00 do 200.000,00 kuna kaznit ¢e se za
prekriaj fizicka osoba, odgovorna osoba u pravnoj osobi ili osoba koja samostalnim
radom obavilja djelatnost, ako:

1. stekne udjele ili dionice protivno ¢lanku 40. stavku 2. ovoga Zakona,

2. obavlja poslove brokera bez dozvole Komisije (Clanak 53. stavak 5.),

3. obavija poslove investicijskog savjetnika bez dozvole Komisije (Clanak 54.
stavak 5.),

4. objavi oglase Ciji je predmet ponuda za obavljanje poslova s vrijednosnim
papirima (¢lanak 69. stavak 1.),

5. ne dostavi na zahtjev Komisije sve zatrazene podatke (¢lanak 104.),
6. raspolaze poviastenim informacijama na nacin protivan odredbama ¢lanka 105.
ovoga Zakona,
7. o stjecanju ili otpustanju dionica javnog dioni¢kog drustva u propisanom roku i
na propisani nacina ne obavijesti Komisiju ili izdavatelja (¢lanak 115.),
8. postupi protivno zabrani odavanja sluzbene, poslovne ili profesionalne tajne.
ZASTITNE MJERE

Clanak 158.

(1) Brokeru ili investicijskom savjetniku koji je poc&inio prekr3aj iz ¢lanka 155.
ovoga Zakona u prekrSajnom postupku moze se izreéi zastitna mjera oduzimanja
dozvole za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima u trajanju do jedne godine.

(2) Kada pocinitelj iz stavka 1. ovoga &lanka prekriaj iz ¢lanka 155. udini u
povratu ili radi stjecanja imovinske koristi ili kada je zbog pocinjenog prekriaja
nastala imovinska ili neimovinska Steta ovlastenom drustvu, ili imovinska Steta
nalogodavcima ili. treéim osobama, obavezno ¢e se u prekr8ajnom postupku
poCinitelju izre¢i zastitna mjera oduzimanja dozvole za obavijanje poslova s
vrijednosnim papirima u trajanju od jedne godine.

(3) Oviastenom drustvu koje je pocinilo prekrsaj iz ¢lanka 155. ovoga Zakona u
prekrSajnom postupku moze se izreéi zastitna mjera oduzimanja dozvole za
obavljanje poslova s vrijednosnim papirima u trajanju do jedne godine.

(4) Kada ovlasteno drustvo iz stavka 3 ovoga Glanka prekr3aj uéini u povratu ili
radi stjecanja imovinske koristi ili kada je zbog poéinjenog prekriaja nastala
imovinska ili neimovinska Steta nalogodavcima ili treéim osobama, obavezno ée se u
prekrSajnom postupku pocinitelju izre¢i zastitna mijera oduzimanja dozvole za
obavljanje poslova s vrijednosnim papirima u trajanju od jedne godine.



1. Tijelo drzavne uprave — struc¢ni nositelj izrade (nacrta) prijedloga propisa

Ministarstvo financija

2. Naziv (nacrta) brijedloga propisa

Nacrt prijedloga zakona o izmjenama i dopunama Zakona o trZiStu vrijednosnih
papira, s Konaénim prijedlogom zakona.

Draft Proposal of the Act on Amendments to the Securities Market Act, with Final
Proposal Act

3. Uskladenost (nacrta) prijedloga propisa s odredbama Sporazuma o
stabilizaciji i pridruzivanju izmedu Europskih zajednica i njihovih drzava
clanica i Republike Hrvatske

a)

b)

d)

e)

odredba Sporazuma koja se odnosi na normativnhi sadrzaj (nacrta)
prijedloga propisa

Poglavlje lll., Pruzanje usluga, Clanak 56. i 57. i Poglavlje VI. Uskladivanje
prava, provedba prava i pravila trziShog natjecanja, ¢lanak 69.

prijelazni rok za uskladivanje zakonodavstva prema odredbama
Sporazuma

Cetiri godine od dana stupanja na snagu Sporazuma.

u kojbj se mjeri (nacrtom) prijedloga propisa ispunjavanju obveze koje
proizlaze iz navedene odredbe Sporazuma

Ispunjavaju se u potpunosti.

razlozi za djelomi¢no ispunjavanje odnosno neispunjavanje obveza koje
proizlaze iz navedene odredbe Sporazuma

veza s Nacionalnim programom Republike Hrvatske za pridruzivanje
Europskoj uniji

Nacionalni program Republike Hrvatske za pridruzivanje Europskoj uniji za
2006. godinu, Poglavije 3.9. Financijske usluge, tocka 3.9.3. — Vrijednosni
papiri te Dodatak A pod toc¢kom 3.9.3.

Rok za usvajanje i stupanje na shagu Zakona o izmjenama i dopunama
Zakona o trZistu vrijednosnih papira, predviden Nacionalnim programom, je IV.
kvartal 2006. godine.



4. Uskladenost (nacrta) prijedloga propisa s pravnom stecevinom Europske
unije i pravnim aktima Vijeéa Europe

a) odredbe primarnih izvora prava EU

Ugovor o Europskoj zajednici, Glava Illl. Poglavlje 2., &lanak 44. i 47.(2),
Poglavije 4., Clanak 57. i Glava VI. Poglavlje 3., élanak 95.

Treaty establishing the European Community, title I, Chapter 2, Article 44
and 47(2), Chapter 4, Article 57 and title VI. Chapter 3, Article 95

Djelomiéno uskladeno
b) odredbe sekundarnih izvora prava EU

Direktiva Vije¢a 88/361/EEZ od 24. lipnja 1988. o primjeni ¢lanka 67.
“Osnivackog ugovora

31988L0361

Council Directive 88/361/EEC of 24 June 1988 for the implementation of
Article 67 of the Treaty

Potpuno uskladeno

Direktiva 2003/6/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa od 28. sijeCnja 2003. o
nezakonitoj kupoprodaiji dionica i manipuliranju trzistem (zlouporaba trzista)
32003L0006

Directive 2003/6/EC of the European Parliament and of the Council of 28
January 2003 on insider dealing and market manipulation (market abuse)

Djelomi¢no uskladeno

Direktiva Komisije 2003/124/EZ od 22. prosinca 2003. o primjeni Direktive
2003/6/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa o definiciji i javhom priopéenju
unutarnjih informacija i definiciji trzi$ne manipulacije

32003L0124

Commission Directive 2003/124/EC of 22 December 2003 implementing
Directive 2003/6/EC of the European Parfiament and of the Council as regards
the definition and public disclosure of inside information and the definition of
market manipulation

Djelomiéno uskladeno

Direktiva 2004/39/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 21. travnja 2004. o

trzistima financijskih instrumenata kojom se izmjenjuju i dopunjuju Direktiva
- 85/611/EEZ i 93/6/EEZ i Direktiva 2000/12/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa

te ukida Direktiva Vije¢a 93/22/EEZ

32004L0039

Directive 2004/39/EC of the European Parfiament and of the Council of 21

April 2004 on markets in financial instruments amending Council Directives

85/611/EEC and 93/6/EEC and Directive 2000/112/EC of the~ European

Parliament and of the Council and repealing Council Directive 93/22/EEC

2



Djelomiéno uskladeno

Direktiva Komisije 2004/72/EZ od 29. travnja 2004. o primjeni Direktive
2003/6/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a o usvojenoj trziSnoj praksi, definiciji
_ unutamnjih informacija u vezi izvedenica proizvoda, izradi popisa upucenih
osoba, obavijesti o upravijagkim transakcijama te sumnjivim transakcijama
32004L 0072
Commission Directive 2004/72/EC of 29 April 2004 implementing Directive
2003/6/EC of the European Parliament and of the Council as regards
accepted market practices, the definition of inside information in relation to
derivatives on commodities, the drawing up of lists of insiders, the nofification
of managers’ transactions and the notification of suspicious transactions

Djelomi¢no uskladeno

Direktiva 2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. prosinca 2004. o
uskladivanju transparentnosti u vezi informacija o izdavatelima Cciji su
vrijednosni papiri uvrteni u trgovanje na uredenom trZiStu kojom se mijenja i
dopunjuje Direktiva 2001/34/EZ

32004L0109

Directive 2004/109/EC of the European Parliament and of the Council of 15
December 2004 on the harmonisation of transparency requirements in relation
to information about issuers whose securities are admitted to frading on a
regulated market and amending Directive 2001/34/EC

Djelomi¢no uskladeno

c) ostali izvori prava EU

d) pravni akti Vijeca Europe

e) razlozi za djelomi¢nu uskladenost odnosno neuskladenost

Preporuka Europske komisije s odrzanog bilateralnog screeninga za poglavije
9. Financijske usluge bila je odgadanje potpunog uskladivanja zakona koji
regulira trziSte vrijednosnih papira s direktivama Europske unije do usvajanja

 nove Direktive o trzi§tima financijskih instrumenata (MiFID 2). S obzirom da je
Nacionalnim programom za 2006. godinu preuzeta obveza dono3enja Zakona
o izmjenama i dopunama Zakona o trziStu vrijednosnih papira, prije nego je
navedena Direktiva usvojena, ovim Nacrtom prijedloga Zakona provodi se
djelomi¢no uskladivanje s pravhom ste€evinom Europske unije.

f) rok u kojem je predvideno postizanje potpune uskladenosti (nacrta)
prijedloga propisa s pravnom stecevinom Europske unije i pravnim
aktima Vije¢a Europe



Potpuno uskladivanje s pravnom steevinom Europske unije koja regulira
trziste vrijednosnih papira predvidena je usvajanjem novog Zakona o trZiStu
vrijednosnih papira koje je planirano tijekom 2008. godine.

5. Jesu li gore navedeni izvori prava EU, odnosno pravni akti Vijeéa Europe,
prevedeni na hrvatski jezik?

Da.

6. Da li je (nacrt) prijedloga propisa preveden na neki sluzbeni jezik EU?
Da, na engleski jezik.

7. Sudjelovanje konzultanata u izradi (nacrta) prijedloga propisa i njihovo
misljenje o uskladenosti
U izradi Nacrta prijedloga zakona o izmjenama i dopunama Zakona o tristu

vrijednosnih papira, s Konaénim prijediogom zakona nisu sudjelovali strani
savjetnici.

Potpis koordinatora za Europsku uniju tijela drzavne uprave struénog nositelja,
atum i pecat

9. studeni 2006.

Potpis pomoénika ministrice za vanjske poslove i europske integracije, datum i
pecat

Stnica ministrice 9. studeni 2006.
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1

2,

2.1

2.2.

2.3.

2.4,

USPOREDNI PRIKAZ PODUDARANJA ODREDBI NACRTA PRIJEDLOGA
ZAKONA O [ZMJENAMA I DOPUNAMA ZAKONA O TRZISTU VRIJEDNOSNIH PAPIRA
S PROPISIMA EU

Naziv (nacrta) prijedloga propisa te predmet i cilj njegova uredivanja

Nacrt prijedloga Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o trZi$tu vrijednosnih papira
Draft proposal of the Act on Amendments to the Securities Market Act

Predmet Nacrta prijedloga Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o tréiStu vrijednosnih papira je uvodenje novog oblika Jfinancijskog instrumenta — izvedenica,
viasnidka struktura i temeljni kapital burze, pravila uvritenja vrijednosnih papira u kotaciju burze, utvrdivanje poviaStenih informacija i neistinitih informacija i
pitanje manipulacije cijenama te povecanje ovlasti nadzornog tijela.

Cilj Nacrta prijedloga Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o tristu vrijednosnih papira je povecanje likvidnosti tr{iSta, transparentnost burzovnog trgovanja,
za$tita interesa ulagatelja i investitora, poveéanje ovlasti nadzornog tijela kao i daljnja prilagodba zahtjevima Europske unije.

Naziv propisa EU te predmet i cilj njegova uredivanja

Direktiva Vije¢a 88/361/EEZ od 24. lipnja 1988. o primjeni ¢lanka 67. Osnivatkog ugovora (OJ L 178, 8.7.1988, p. 5-18)

Council Directive 88/361/EEC of 24 June 1988 for the implementation of Article 67 of the Treaty (OJ L 178, 8.7.1988, p. 5-18)

Predmet ove direktive je regulacija kretanja kapitala u okviru driava lanica Europske unije kao i postizanje najveéeg moguceg stupnja liberalizacije istog u
odnosima s tredim zemljama.

Direktiva 2003/6/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa od 28. sije¢nja 2003. o nezakonitoj kupoprodaji dionica i manipuliranju trZitem (zlouporaba trZi$ta)

Directive 2003/6/EC of the European Parliament and of the Council of 28 January 2003 on insider dealing and market manipulation (market abuse)

Predmet ove direktive je sprjecavanje zlouporabe triista kroz nezakonitu prodaju dionica i manipuliranje triStem s ciljem zaStite integriteta financijskih tréiSta i
jadanja povjerenja ulagala u trfite vrijednosnih papira.

Direktiva Komisije 2003/124/EZ od 22. prosinca 2003. o primjeni Direktive 2003/6/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a o definiciji i javnom priopcenju unutarnjih
informacija i definiciji trZi¥ne manipulacije (O L 339 24.12.2003 p. 70) ‘

Commission Directive 2003/124/EC of 22 December 2003 implementing Directive 2003/6/EC of the European Parliament and of the Council as regards the
definition and public disclosure of inside information and the definition of market manipulation (OJ L 339 24.12.2003 p. 70)

Predmet ove direktive je definicija poviastenih informacija te na&in i rokovi njihova javnog objavijivanja, a cilj iste je zastita izdavatelja i ulagaca kao sudionika
na triiftu.

Direktiva 2004/39/EZ Furopskog parlamenta i Vije¢a od 21. travnja 2004. o trZidtima financijskih instrumenata kojom se izmjenjuju i dopunjuju Direktiva
85/611/EEZ i 93/6/EEZ i Direktiva 2000/12/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a te ukida Direktiva Vijec¢a 93/22/EEZ (OJ L 145 30.04.2004 p. 0001- 0044)



2.5.

2.6.

Directive 2004/39/EC of the European Parliament and of the Council of 21 April 2004 on markets in financial instruments amending Council Directives 85/611/EEC
and 93/6/EEC and Directive 2000/12/EC of the European Parliament and of the Council and repealing Council Directive 93/22/EEC (OJ L 145 30.04.2004 p. 0001-
0044)

Predmet ove direktive su poletno oviastenje i operativni zahtjevi investicijskim drustvima te pravila njihova poslovnog djelovanja. Cilj ove direktive Je osigurati
visok stupanj zastite ulagaca s jedne strane i s druge strane investicijskim drustvima omoguditi prufanje usluga na cijelom tr{i§tu Europske unije kao
Jedinstvenom triiStu na temelju nadzora u mati¢noj driavi élanici Europske unije,

Direktiva Komisije 2004/72/EZ od 29. travnja 2004, o primjeni Direktive 2003/6/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa o usvojenoj tr#isnoj praksi, definiciji unutarnjih
informacija u vezi izvedenica proizvoda, izradi popisa upuéenih osoba, obavijesti o upravljatkim transakcijama te sumnjivim transakcijama (OJ L 162 30.04.2004 D
70)

Commission Directive 2004/72/EC of 29 April 2004 implementing Directive 2003/6/EC of the European Parliament and of the Council as regards accepted market
practices, the definition of inside information in relation to derivatives on commodities, the drawing up of lists of insiders, the notification of managers' transactions
and the notification of suspicious transactions (OJ L 162 30.04.2004 p. 70)

Predmet ove direktive je transparentnost odnosa i tr{i$nih praksi sudionika tr§ifta s ciljem zastite integriteta tr¥ista i sprjeéavanja nezakonite kupoprodaje dionica
temeljem povlaStenih informacija.

Direktiva 2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 15. prosinca 2004. o uskladivanju transparentnosti u vezi informacija o izdavateljima ¢iji su vrijednosni
papiri uvrSteni u trgovanje na uredenom trZistu kojom se mijenja i dopunjuje Direktiva 2001/34/EZ (OJ L 390 31.12.2004 p. 38)

Directive 2004/109/EC of the European Parliament and of the Council of 15 December 2004 on the harmonisation of transparency requirements in relation to
information about issuers whose securities are admitted to trading on a regulated market and amending Directive 2001/34/EC (OJ L 390 31.12.2004 p.38)

Predmet ove direktive je transparentnost u smislu informacija imateljima vrijednosnih papira uvrstenih u trgovanje na uredenom triitu s ciljem povedanja
povjerenja ulagala krog mogucnost procjene njihova poslovnog uspjeha i imovine.

3. Uskladenost s primarnim izvorom prava EU

Ugovor o Europskoj zajednici, Glava IIL Poglavlje 2., &lanak 44. i 47.(2), Poglavlje 4., &lanak 57. i Glava VI. Poglavlje 3., &lanak 95.
Treaty establishing the European Community, title I1l. Chapter 2, Article 44 and 47(2), Chapter 4, Article 57 and title VI, Chapter 3, Article 95
Djelomi¢no uskladeno



4. Uskladenost s propisima (sekundarnim izvorom prava) EU

a) b) ©) d) e)
Odredbe Konadnog prijedloga Zakona o Odredbe i zahtjevi propisa EU Uskladenost odredbe Razlozi za Predvideni
izmjenama i dopunama Zakona o trZiStu Kona&nog prijedloga djelomi¢nu datum za
vrijednosnih papira Zakona o izmjenama i | uskladenost ili postizanje
dopunama Zakona o neuskladenost potpune
trZistu vrijednosnih uskladenosti
papira s edredbom
propisa EU g
Clanak 1. te &lanci 3. ~ 9. - - Nisu predmet
uskladivanja s
direktivama
Europske unije

Clanak 2.

U &lanku 2. podstavku 4. iza rijei ,,0znadava‘“
dodaje se rije¢ ,,duznicke”.

Podstavak 5. mijenja se i glasi:

«5) «Agencija» oznatava Hrvatsku agenciju za
nadzor financijskih usluga &ije nadleZnosti i
djelokrug rada su propisani Zakonom o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga,».

U podstavku 9. iza rije¢i «banku,» dodaju se rijeci
«brokersko drutvo,».

Dodaju se podstavci 16., 17. 1 18. koji glase:

«16) «kvalificirani udjel» ozna¥ava izravno ili
neizravno ulaganje na temelju kojeg ulagatelj stjece
10 ili viSe posto udjela u kapitalu ili glasackim
pravima u brokerskom drustvu, burzi ili sredi¥njoj
depozitarnoj agenciji odnosno ulaganje manje od 10

Direktiva 2004/39/EZ:

Clanak 4.
Definicije

22) "Nadlezno tijelo" je tijelo koje svaka drZava
¢lanica imenuje u skladu s ¢lankom 48., osim
ako nije drugagije utvrdeno u ovoj Direktivi;

27) "Kvalificirani udjeli" su izravno ili
neizravno drZanje udjela u investicijskom
drustvu koji ¢ine 10% ili viSe u kapitalu ili u
pravima glasa kako je utvrdeno u ¢lanku 92,
Direktive 2001/34/EZ, ili koji omoguéuju
vrenje znatajnog utjecaja na upravljanje
investicijskog drugtva u kojem se drZe udjeli;
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posto ukoliko postoji utjecaj na upravljanje
brokerskim drustvom, burzom ili sredi§njom
depozitarnom agencijom,

Clanak 10,

Iza ¢lanka 19, dodaje se Glava II1., &lanci 19a., 19b.,,

19c. i naslovi iznad njih koji glase:
«Glava III,
KVALIFICIRANI UDJEL

ODOBRENIJE ZA STJECANJE
KVALIFICIRANOG UDJELA
Clanak 19a.

(1) Za stjecanje dionica ili poslovnog udjela
brokerskog drustva, burze ili sredi¥nje depozitarne
agencije na temelju kojeg osoba posredno ili
neposredno stjede kvalificirani udjel u brokerskom
drustvu, burzi ili sredi3njoj depozitarnoj agenciji (u
daljnjem tekstu: imatelj kvalificiranog udjela)
prethodno je potrebno odobrenje Agencije (u
daljnjem tekstu: odobrenje za stjecanje
kvalificiranog udjela).

(2) Imatelj kvalificiranog udjela duZan je za
svako daljnje stjecanje dionica ili poslovnog udjela
brokerskog drustva, burze ili sredi¥nje depozitarne
agencije na osnovi kojih stjege ili prelazi 20%, 33%,
50% ili 75% udjela u glasa&kim pravima ili kapitalu
prethodno zatraZiti odobrenje Agencije.

(3) Ako osoba koja je dobila odobrenje iz
stavka 1. ili 2. ovoga ¢lanka namjerava otuditi svoje
"dionice ili poslovni udjel tako da bi se uslijed toga
njen udio smanjio ispod granice za koju je dobila
odobrenje, mora o tome prethodno obavijestiti
Agenciju.

(4) Agencija propisuje na¢in obavjestavanja iz
stavka 3. ovoga ¢lanka.

Direktiva 2004/39/EZ:

Dioni€ari i ¢lanovi s kvalificiranim udjelima
Clanak 10.

1. NadleZna tijela neée investicijskom drugtvu
dati suglasnost za pruZanje investicijskih usluga
ili obavljanje aktivnosti tako dugo dok ono ne
dostavi imena dioni¢ara ili ¢lanova, fizickih
osoba ili pravnih osoba koje izravno ili
neizravno drZe kvalificirane udjele, kao i visinu
tih udjela.

Nadlezna tijela odbit ée izdavanje suglasnosti
ako, vode¢i ratuna o potrebi da se osigura
solidno i paZljivo upravljanje investicijskim
drugtvom, nadleZno tijelo nije zadovoljno s
podobno3¢u dioniara ili €lanova koji drze
kvalificirane udjele.

Ako izmedu investicijskog drustva ili neke
druge fizitke ili pravne osobe postoje bliske:
veze, nadleZno tijelo daje suglasnost samo ako
te veze ne sprjefavaju stvarno obavljanje
funkcije nadzora od strane nadlenog tijela.

2. Nadlezno tijelo odbit ¢e suglasnost ako
zakoni ili propisi neke treée zemlje, koji vrijede
za jednu ili viSe fizi¢kih ili pravnih osoba s
kojima drudtvo ima bliske veze, ili poteskoée u
provodenju tih zakona ili propisa spre€avaju
nadleZno tijelo u stvarnom provodenju njegovih
nadzornih funkcija,

3. DrZava ¢lanica propisat ¢e da svaka fizitka ili
pravna osoba koja predloZi izravnu ili neizravnu
kupnju ili prodaju kvalificiranog udjela u
investicijskom drugtvu, prethodno u skladu s
drugim podstavkom obavijesti nadlezno tijelo o
veli¢ini tih udjela. I ove osobe trebaju
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(5) Odobrenje iz stavaka 1. ili 2. ovoga {lanka
prestaje vrijediti ako osoba u roku 6 mjeseci od
izdavanja odobrenja Agencije ne stekne dionice ili
poslovne udjele na koje se odobrenje odnosi.

ODLUCIVANJE O ODOBRENJU ZA
STIECANJE KVALIFICIRANOG UDJELA
Clanak 19b.

(1) Zahtje¥u za izdavanje odobrenja za
stjecanje kvalificiranog udjela osoba koja Zeli steci
‘kvalificirani udjel mora priloZiti:

1. za dionitare — pravne osobe koji su imatelji
kvalificiranih udjela: .

—izvod iz sudskog registra, odnosno drugog
odgovarajuéeg javnog registra,

— ako je dionitar dioni¢ko drustvo uz navedeno
treba priloZiti i izvadak dioni&ara iz registra dionica,
odnosno ako dionice glase na ime donosioca, onda
ovjereni prijepis javnobiljeZnitke isprave o popisu
prisutnih na posljednjoj skupstini, za dioni¢are koji
su strane pravne osobe isprave je nuZno priloZiti u
ovjerenom prijevodu,

— financijske izvje$taje za posljednje dvije
poslovne godine,

2. popis osoba koje su povezane s imateljima
kvalificiranih udjela te opisom na&ina povezanosti,

(2) Agencija ¢e odbiti izdavanje odobrenja za
stjecanje kvalificiranog udjela ako iz podataka
kojima raspolaZe proizlazi:

—da bi zbog pravnog, odnosno financijskog
poloZaja buduceg imatelja kvalificiranog udjela,
odnosno zbog djelatnosti ili poslova koje obavlja
buduéi imatelj kvalificiranog udjela ili s njime
povezane osobe, odnosno zbog postupaka koje su
buduéi imatelj kvalificiranog udjela ili s njime
povezane osobe ¢inili, moglo biti ugroZeno
poslovanje brokerskog drustva, burze ili sredinje

obavijestiti nadleZno tijelo ako predlazu
povecanje ili smanjenje svojeg kvalificiranog
udjela, ako kao posljedica te situacije omjer
prava glasa ili kapitala koji drZe premasi ili
padne ispod praga od 20%, 33% ili 50%, ili
investicijsko drustvo postane njihovo dru$tvo
kéi ili to prestane biti.

6. Drzave ¢&lanice propisat ¢e da, ako postoji
vjerojatnost da utjecaj osoba iz prvoga
podstavka stavka 1. moZe biti opasan za solidno
i paZljivo upravljanje investicijskim dru$tvom,
nadleZno tijelo treba poduzeti odgovarajuce
mjere kako bi se takva situacija okongala.
Takve mjere mogu obuhvatiti zahtjeve za
izdavanje privremene mjere i/ili izricanje
sankcija protiv direktora i osoba odgovornih za
upravljanje, ili suspenziju prava glasa sadrZzanog
u dionicama koje drZe dionigari ili lanovi.
Sli¢ne se mjere mogu poduzeti za osobe koje se
nisu pridrZavale obveze prethodnog pruZanja
podataka o akviziciji ili poveéanju
kvalificiranog udjela. Ako su udjeli kupljeni
unato& protivljenju nadleZnog tijela, nadleZna ¢e
tijela bez obzira na druge sankcije koje donose
propisati suspenziju prava glasa ili proglasiti
nistavnost glasovanja ili predvidjeti mogucnost
ponistavanja.




depozitarne agencije,

—da bi zbog djelatnosti ili poslova koje obavlja
bududi imatelj kvalificiranog udjela odnosno s njime
povezane osgbe, ednosno zbog nadina povezanosti
medu ovim osobama moglo biti onemogudeno
odnosno bitno oteZano obavljanje nadzora nad
brokerskim drudtvom, burzom ili sredi$njom
depozitarnom agencijom.

(3) Agencija ée odbiti izdavanje odobrenja za
stjecanje kvalificiranog udjela inozemnom buducem
imatelju kvalificiranog udjela ako bi, uzimajuéi u
obzir propise drZave te osobe, odnosno uzimajuéi u
obzir praksu drZave te osobe glede primjene i
izvr¥avanja tih propisa, obavljanje nadzora sukladno
ovom Zakonu moglo biti onemogudéeno, odnosno
bitno oteZano.

PRAVNE POSLJEDICE STJECANJA BEZ
ODOBRENJA
Clanak 19c.

(1) Osoba koja stekne ili posjeduje dionice ili
poslovne udjele u suprotnosti s odredbom &lanka
19a. stavka 1., odnosno 2. ovoga Zakona nema
pravo glasa odnosno sudjelovanja u upravljanju
brokerskim drustvom, burzom ili sredi¥njom
depozitarnom agencijom na temelju dionica ili
poslovnih udjela koje je pribavila na taj nagin.

(2) Pravo glasa iz stavka 1. ovoga ¢lanka, za
vrijeme dok imatelj na temelju dionica ili poslovnog
udjela koje je stekao u suprotnosti s odredbom
¢lanka 19a. stavka 1., odnosno 2. ovoga Zakona
nema pravo glasa, pribraja se pravu glasa drugih
dionicara ili &lanova brokerskog druitva, burze ili
sredi$nje depozitarne agencije razmjerno njihovom
udjelu u temeljnom kapitalu na naéin da imatelj u
glasovanju sudjeluje samo s udjelom dionica ili
poslovnim udjelom kojima ne kr§i odredbu &lanka
19a. stavka 1., odnosno 2. ovoga Zakona.»,




Clanci 11. - 17.

Nisu predmet
uskladivanja s
direktivama
Europske unije

Clanak 18.

U ¢&lanku 40. dodaje se novi stavak 3. koji glasi:

«(3) Na stjecanje kvalificiranog udjela u
brokerskom druitvu primjenjuju se odredbe ¢lanaka
19a. do 19c¢. ovoga Zakona.».

Dosadajnji stavak 3. postaje stavak 4.

Direktiva 2004/39/EZ:

Dioni¢ari i ¢lanovi s kvalificiranim udjelima
Clanak 10.

1. NadleZna tijela neée investicijskom drustvu
dati suglasnost za pruZanje investicijskih usluga
ili obavljanje aktivnosti tako dugo dok ono ne
dostavi imena dioni&ara ili &lanova, fizi¢kih
osoba ili pravnih osoba koje izravno ili
neizravno drZe kvalificirane udjele, kao i visinu
tih udjela.

NadleZna tijela odbit ¢e izdavanje suglasnosti
ako, vodeéi ratuna o potrebi da se osigura
solidno i paZljivo upravljanje investicijskim
drustvom, nadleZno tijelo nije zadovoljno s
podobno¥¢u dioni¥ara ili €lanova koji drZe
kvalificirane udjele.

Ako izmedu investicijskog drustva ili neke
druge fizi¢ke ili pravne osobe postoje bliske
veze, nadleZno tijelo daje suglasnost samo ako
te veze ne sprjefavaju stvarno obavljanje
funkcije nadzora od strane nadleznog tijela.

2. NadleZno tijelo odbit ¢e suglasnost ako
zakoni ili propisi neke tre¢e zemlje, koji vrijede
za jednu ili viSe fizi¢kih ili pravnih osoba s
kojima drustvo ima bliske veze, ili poteskoce u
provodenju tih zakona ili propisa spredavaju
nadleZno tijelo u stvarnom provodenju njegovih
nadzornih funkcija.

3. Drzava ¢&lanica propisat ¢e da svaka fizi¢ka ili
pravna osoba koja predloZi izravnu ili neizravnu
kupnju ili prodaju kvalificiranog udjela u
investicijskom druitvu, prethodno u skladu s
drugim podstavkom obavijesti nadlezno tijelo o
veli¢ini tih udjela. I ove osobe trebaju
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obavijestiti nadleZno tijelo ako predlazu
povecanje ili smanjenje svojeg kvalificiranog
udjela, ako kao posljedica te situacije omjer
prava glasa ili kapitala koji drZe premasi ili
padne ispod praga od 20%, 33% ili 50%, ili
investicijsko drudtvo postane njihovo drustvo
kéi ili to prestane biti,

6. Drzave Clanice propisat ¢e da, ako postoji
vjerojatnost da utjecaj osoba iz prvoga
podstavka stavka 1. moZe biti opasan za solidno
i paZljivo upravljanje investicijskim drustvom,
nadleZno tijelo treba poduzeti odgovarajuée
mjere kako bi se takva situacija okonéala.
Takve mjere mogu obuhvatiti zahtjeve za
izdavanje privremene mjere i/ili izricanje
sankcija protiv direktora i osoba odgovornih za
upravljanje, ili suspenziju prava glasa sadrzanog
u dionicama koje drZe dioni¢ari ili ¢lanovi.
Sli¢ne se mjere mogu poduzeti za osobe koje se
nisu pridrZavale obveze prethodnog pruZanja
podataka o akviziciji ili poveéanju
kvalificiranog udjela. Ako su udjeli kupljeni
unato¢ protivljenju nadleZnog tijela, nadleZna ée
tijela bez obzira na druge sankcije koje donose
propisati suspenziju prava glasa ili proglasiti
nidtavnost glasovanja ili predvidjeti moguénost
ponistavanja.

Clanak 19.

1za ¢lanka 40. dodaju se €lanci 40a., 40b. i 40c. i
naslovi iznad njih koji glase:

«UVJETI ZA CLANA UPRAVE I
RUKOVODITELJA OVLASTENOG DRUSTVA
Clanak 40a.

(1) Clan uprave i rukovoditelj u brokerskom

Direktiva 2004/39/EZ:

Clanak 9.

Osobe koje stvarno vode poslovanje

1. DrZave Clanice propisat ée za osobe koje
stvarno vode posao investicijskog drustva da
imaju dobru reputaciju i dovoljno iskustva kako
bi se osiguralo solidno i paZljivo upravljanje
investicijskim drustvom. .

Ako su trzi¥ni operater koji traZi dozvolu za rad

Potpuno uskladeno




dru¥tvu, odnosno rukovoditelj u banci kao
ovla$tenom drustvu, moZe biti osoba koja ispunjava
slijedece uvjete:

- ima visoku stru¢nu spremu,

- ima odgovarajuce struéne kvalifikacije,
sposobnost i iskustvo potrebno za vodenje poslova,

- nije bila ¢lan uprave i rukovoditelj u
brokerskom drudtvu, odnosno rukovoditelj u banci
kao ovlastenom drustvu, odnosno drugoga
trgovatkog drustva nad kojim je pokrenut ste¢ajni
postupak, odnosno oduzeto odobrenje za rad,

- ispunjava uvjete iz Zakona o trgovalkim
dru$tvima za ¢lana uprave,

- nije ¢lan uprave, odnosno prokurist drugog
brokerskog drustva odnosno banke kao ovlaStenog
drustva,

(2) Pod strutnim kvalifikacijama i iskustvom
iz stavka 1. podstavka 2. ovoga &lanka
podrazumijeva se najmanje trogodisnje iskustvo na
rukovodeéim poloZajima u drustvu, odnosno pet
godina iskustva na poslovima koji se mogu
usporediti s poslovima s vrijednosnim papirima.

ODOBRENIE ZA CLANA UPRAVE ]
- RUKOVODITELJA

OVLASTENOG DRUSTVA

Clanak 40b.

(1) Clanom uprave i rukovoditeljem u
brokerskom drustvu, odnosno rukovoditeljem u
banci kao ovlaitenom dru$tvu moZe biti imenovana
osoba koja dobije odobrenje Agencije za obavljanje
funkcije ¢lana uprave i rukovoditelja brokerskog
drudtva odnosno rukovoditelja u banci kao
ovla$tenom drudtvu,

(2) Zahtjev za izdavanje odobrenja iz stavka 1.
ovoga ¢lanka podnosi nadzomi odbor odnosno
&lanovi brokerskog drudtva odnosno uprava banke

na MTF-u i osoba koja stvarno vodi poslovanje
identi¢ni s osobom koja stvarno vodi poslovanje
uredenog trzista, smatra se da te osobe
zadovoljavaju zahtjeve utvrdene u prvom
podstavku.

2. DrZave &lanice propisat ¢e da investicijska
drustva trebaju obavijestiti nadleZno tijelo o
svakoj promjeni u upravi i poslati potrebne
podatke za ocjenu ima li novo osoblje koje je
imenovano za vodenje drustva dovoljno dobru
reputaciju i dovoljno iskustva,

3. Nadlezmo tijelo odbit ée suglasnost ako nije
uvjereno da osobe koje ¢e stvarno voditi
poslovanje investicijskog druStva imaju
dovoljno dobru reputaciju i dovoljno iskustva,
ili ako postoje objektivni i opravdani razlozi za
pretpostavku da predloZene promjene
predstavljaju prijetnju za solidno i paZljivo
vodenje poslova.

4, Drzave ¢lanice propisat ¢e da investicijskim
dru$tvom upravljaju barem dvije osobe koje
zadovoljavaju zahtjeve utvrdene u stavku 1.
Iznimno od prvoga podstavka, drzave ¢lanice
mogu izdati suglasnost investicijskim drustvima
koja su fizi¢ke osobe, ili investicijskim
drudtvima koja su pravne osobe kojima upravlja
samo jedna fizi¢ka osoba u skladu s njihovim
statutom ili nacionalnim propisima, DrZave
&lanice bez obzira na to trebaju zahtijevati
alternativnu regulativu koja osigurava solidno i
paZljivo upravljanje takvim investicijskim
drudtvima.




za mandat Koji ne moZe biti duZi od pet godina.

(3) Zahtjevu iz stavka 2, ovoga &lanka moraju
se priloZiti dokazi o ispunjavanju uvjeta iz &lanka
40a. ovoga Zakona koji ne smiju biti stariji od tri
mjeseca osim dokaza iz stavka 1. podstavka 1. 1 2.
toga &lanka.

(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrZaj
potrebne dokumentacije, kojom se dokazuje
ispunjavanje uvjeta iz €lanka 40a. ovoga Zakona.

(5) Agencija ¢e izdati odobrenje iz stavka 1.
ovoga Clanka ako na temelju dokumenata iz stavka
3. ovoga ¢lanka odlugi da su ispunjeni uvjeti za
¢lana uprave i rukovoditelja u brokerskom drugtvu,
odnosno rukovoditelja u banci kao ovladtenom
drugtvu.

(6) Agencija ¢e odbiti izdavanje odobrenja ako
iz podataka kojima raspolaZe proizlazi da bi, zbog
djelatnosti i poslova kojima se osoba bavi, odnosno
zbog postupaka koje je osoba &inila, bilo ugroZeno
zakonito poslovanje odnosno ako su u zahtjevu
navedeni neto¢ni podaci,

(7) Odobrenje iz stavka 1. ovoga &lanka
prestaje vaZiti ako:

. — osoba uroku od tri mjeseca od primitka
odobrenja iz stavkal. ovoga &lanka ne bude
imenovana ili ne stupi na dunost na koju se
odobrenje odnosi,

~ osobi prestane funkcija na koju se
odobrenje odnosi, s danom prestanka funkcije,

— osobi istekne ugovor o radu u brokerskom
drudtvu odnosno banci na koju se odobrenje odnosi,
s danom isteka ugovora.

ODUZIMANIE ODOBRENJA ZA CLANA
UPRAVE I RUKOVODITELJA OVLASTENOG
DRUSTVA

Clanak 40c.

(1) Agencija ¢e oduzeti odobrenje za
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obavljanje funkcije &lana uprave i rukovoditelja u
brokerskom drustvu odnosno rukovoditelja u banci
kao ovlastenom druitvu u slugaju ako:
1. je odobrenje dobiveno zbog navodenja
neistinitih podataka,
2, su prestali postojati uvjeti iz Zakona o
trgovackim dru§tvima za ¢lana uprave.
(2) Ako je ¢lanu uprave oduzeto odobrenje za
,obavljanje funkcije ¢lana uprave i rukovoditelja u
brokerskom drustvu odnosno rukovoditelja u banci
kao ovla$tenom drustvu ili mu je odobrenje prestalo
vrijediti zbog isteka ugovora o radu, nadzorni odbor
odnosno &lanovi brokerskog drutva odnosno
uprava banke duZna je odmah razrijesiti ¢lana
uprave ili rukovoditelja te imenovati novog,

Clanak 20. - - Nije predmet
uskladivanja s
direktivama
Europske unije

Clanak 21. Direktiva 2004/39/EZ: Potpuno uskladeno

U ¢&lanku 44. dodaje se novi podstavak 6. koji glasi: Clanak 9.

«6. postoje okolnosti koje ukazuju na prijetnju
solidnom i paZljivom obavljanju poslova i
upravljanju drustvom, a ti€u se zaposlenika,
odgovornih osoba i dioni¥ara ili imatelja udjela u
ovlastenom drustvu.».

Dosadasnji podstavak 6. postaje podstavak 7.

Osobe koje stvarno vode poslovanje

1. Drave &lanice propisat ¢e za osobe koje
stvarno vode posao investicijskog druStva da
imaju dobru reputaciju i dovoljno iskustva kako
bi se osiguralo solidno i paZljivo upravljanje
investicijskim drustvom. '

Ako su trzi$ni operater koji traZi dozvolu za rad
na MTF-u i osoba koja stvarno vodi poslovanje
identi¢ni s osobom koja stvarno vodi poslovanje
uredenog trZiita, smatra se da te osobe
zadovoljavaju zahtjeve utvrdene u prvom
podstavku.

2. Drzave &lanice propisat ée da investicijska
drugtva trebaju obavijestiti nadlezno tijelo o
svakoj promjeni u upravi i posiati potrebne
podatke za ocjenu ima li novo osoblje koje je
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imenovano za vodenje drustva dovoljno dobru
reputaciju i dovoljno iskustva,

3. NadleZno tijelo odbit ¢e suglasnost ako nije
uvjereno da osobe koje ¢e stvarno voditi
poslovanje investicijskog drustva imaju
dovoljno dobru reputaciju i dovoljno iskustva,
ili ako postoje objektivni i opravdani razlozi za
pretpostavku da predloZene promjene
predstavljaju prijetnju za solidno i paZljivo
vodenje poslova.

Clanci 22. - 29.

Nisu predmet
uskladivanja s
direktivama
Europske unije

Clanak 30.

U ¢lanku 59. dodaju se novi stavci 4., 5. i 6. koji
glase:

. «(4) Ovla$tena drustva duZna su upoznati
nalogodavca sa svim poslovima s vrijednosnim
papirima koje dru$tvo obavlja te rizicima ulaganja,
posebno vodei rauna o njegovom znanju i
iskustvu te financijskoj situaciji i ulagagkim
ciljevima kako bi mu se mogle ponuditi
odgovarajuée usluge i proizvodi.

(5) Ovlastena drustva duzna su poduzeti sve
potrebne mjere radi sprjetavanja sukoba interesa
izmedu ovlaStenog drustva, uprave, rukovoditelja i
zaposlenika ovlastenog drutva, imatelja udjela ili
dionigara ovladtenog drustva i klijenata oviastenog
drustva te su s tim u svezi duZna donijeti vlastita
pravila postupanja kojima se regulira sprje€avanje
sukoba interesa, a koja prethodno odobrava
Agencija.

(6) Agencija ¢e ovladtenom drustvu
pravilnikom propisati organizacijske uvjete, nadine
sprjetavanja sukoba interesa i razvrstavanje

Direktiva 2004/39/EZ:

Clanak 13,

Organizatorski zahtjevi

1. Mati¢na drZava &lanica zahtijevat ée da
investicijsko drustvo podtuje organizacijske
zahtjeve iz stavaka 2. do 8.

2. Investicijsko drustvo treba utvrditi adekvatnu
poslovnu politiku i postupke dostatne kako bi se
osiguralo da druitvo, ukljuuju¢i menadZere
zaposlenike i ugovorno vezane agente, postuje
obveze utvrdene u ovoj Direktivi i odgovarajuéa
pravila koja ureduju osobne transakcije ovih
osoba.

3. Investicijsko drustvo treba imati udinkovite
organizacijske i upravne mehanizme za
donoSenje odgovarajuéih mjera kako sukob
interesa u smislu ¢lanka 18. ne bi tetio
interesima klijenata.

4. Investicijsko drustvo poduzima razumne
korake za osiguravanje kontinuiteta i redovitosti
u obavljanju investicijskih usluga i aktivnosti. U
ovu ¢e svrhu investicijsko drugtvo koristiti
odgovarajuée i proporcionalne sustave, sredstva

Djelomiéno uskladeno

Potrebno donosenje
pravilnika Agencije

U roku getiri
mjeseca od dana-
stupanja na
snagu ovoga
Zakona
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klijenata u smislu stavka 4. ovog ¢lanka.»,

i postupke.

5. Kada se oslanja na treée za izvr§avanje
operativnih funkcija koje su kriti¢ne za pruZanje
trajnih i zadovoljavajuéih usluga klijentima i za
pruZanje trajnih i zadovoljavaju¢ih
investicijskih aktivnosti, investicijsko drustvo
poduzima odgovarajuce korake kako bi se
izbjegli nepotrebni dodatni operativni rizici.
Vane operativne funkcije ne mogu se povjeriti
vanjskim suradnicima ako se time bitno
ugroZava kvaliteta unutarnjeg nadzora i
sposobnost nadzornika da nadzire po3tuje li
druitvo svoje obveze.

Investicijsko drustvo treba imati uredne
administrativne i ratunovodstvene postupke,
mehanizme interne kontrole, djelotvorne
postupke za ocjenu rizika te djelotvorne
kontrolne i zatitne mehanizme za sustave za
obradu podataka.

6. Investicijsko dru$tvo pobrinut ée se da se o
svim uslugama i transakcijama koje poduzima
vodi evidencija, koja je dostatna da nadleZnom
tijelu omogu¢i nadzor nad postivanjem uvjeta
propisanih ovom Direktivom, a posebno da se
utvrdi je 1i investicijsko drustvo ispunilo sve
obveze u pogledu klijenata ili potencijalnih
klijenata.

7. Kada investicijsko drudtvo drZi financijske
instrumente koji pripadaju klijentima, treba
donijeti odgovarajuée mjere radi zaStite
klijentovih prava vlasni§tva, posebno u slu¢aju
nesolventnosti investicijskog drustva, i sprije€iti
koristenje klijentovih instrumenata za vlastiti
ratun bez klijentove izri¢ite suglasnosti.

8. Kada investicijsko dru¥tvo drZi sredstva koja
pripadaju klijentima, treba poduzeti
odgovarajuce mjere radi zastite klijentovih
prava i, osim u slu¢aju kreditnih institucija,
sprijegiti kori3tenje klijentovih sredstava za
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vlastiti raun.

9. U slu¢aju podruZnica investicijskih drustava,
nadlezno tijelo drZave ¢lanice u kojoj je
smyjeStena podruznica, ne dovodeéi u pitanje
moguénost da nadleZno tijelo mati¢ne drzave
¢lanice investicijskog drustva ima izravan
pristup tim evidencijama, odgovorno je za
provodenje obveze iz ¢lanka 6. glede poslova
koje obavlja podruzZnica,

10. U svrhu pracenja tehni¢kog razvoja na
financijskim trZistima kako bi se osigurala
jedinstvena primjena stavaka 2. do 9., Komisija
je duzna u skladu s postupkom utvrdenim u
¢lanku 64, stavku 2, usvojiti provedbene mjere
u kojima su utvrdeni todni organizacijski
zahtjevi koje trebaju postivati investicijska
drustva koja obavljaju razli¢ite investicijske
usluge ¥/ili aktivnosti i pomoéne aktivnosti ili
kombinaciju istih.

Sukob interesa
Clanak 18.

1. DrZzave ¢lanice zahtijevat ¢e da investicijska
drustva trebaju poduzeti sve razumne korake za
utvrdivanje postojanja sukoba interesa izmedu
njih, uklju&uduéi i njihove menadZere
zaposlenike i ugovomno vezane agente, ili svake
osobe izravno ili nejzravno povezane s njima
putem kontrole i preko njihovih klijenata, ili
izmedu jednog klijenta i drugog, koji se
pojavljuju tijekom pruZanja investicijskih ili
pomo¢nih usluga ili u kombinaciji jednog i
drugog.

2. Nisu li organizacijske ili administrativne
mjere koje su investicijska drustva poduzela u
skladu s ¢lankom 13, stavkom 3. radi
previadavanja sukoba interesa dovoljne kako bi
se U razumnoj mjeri osiguralo sprjeavanje
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rizika od Stete klijentima, investicijska drudtva
¢e jasno obznaniti opéu prirodu i/ili izvore
sukoba interesa klijentu prije sklapanja posla u
njegovo ime.

3. Kako bi se uzeo u obzir tehni¢ki napredak na
financijskim trZi¥tima i osigurala jednoobrazna
primjena stavaka 1. i 2., Komisija ¢e u skladu s
postupkom utvrdenim u €lanku 64, stavku 2.
usvojiti provedbene propise u svrhu sljedeceg:
(a) definiranja koraka koje investicijska druStva
mogu u razumnim okvirima poduzeti kako bi se
identificirao, sprijetio, vodio ¥/ili otkrio sukob
interesa prilikom pruZanja i obavljanja razli¢itih
investicijskih i pomo¢nih usluga ili kombinacija
istih,

(b) odredivanja primjerenih kriterija za
utvrdivanje vrsta sukoba interesa ako postojanje
moZe tetiti interesima klijenata ili potencijalnih
klijenata investicijskog drustva.

Odjeljak 2.

QOdredbe o osiguranju zaStite ulagaca

Clanak 19.

Obveze poslovnog pona$anja prilikom pruZanja
investicijskih usluga klijentima:

1. DrZave ¢lanice zahtijevat ¢e da se prilikom
pruZanja investicijskih usluga klijentima i/ili,
ovisno o slu¢aju, pomoénih usluga klijentima
investicijsko druitvo treba ponagati &estito,
korektno i profesionalno u najboljem interesu
klijenata, a posebno da se potuju natela
utvrdena u stavcima 2. do 8.

2. Svi podaci, ukljutujuéi priopéenja o
marketingu, koje drudtvo $alje kljjentima ili
potencijalnim klijentima moraju biti korektni,
jasni i ne smiju obmanjivati. Priopéenja o
marketingu moraju biti jasno prepoznatljiva kao
takva.

3. Klijentima i potencijalnim kiijentima trebaju
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biti pruZeni podaci u razumljivom obliku o
sljedeéem:
- investicijskom drustvu i njegovim uslugama,
- financijskim instrumentima i predloZenim
investicijskim strategijama; §to treba ukljugivati
odgovarajuée upute i upozorenja o rizicima
vezanima uz ulaganja u ove instrumente i uz
ove investicijske strategije,

- mjestu izvr3enja, i
- tro¥kovima i povezanim izdaci,
tako da oni mogu u razumnim okvirima shvatiti
prirodu i rizike investicijskih usluga i specifitne
vrste financijskih instrumenata koji im se nude,
te donijeti upudéene investicijske odluke. Ovi
podaci mogu se pruZati u standardiziranom
obliku.
4. Kod investicijskog savjetovanja ili
upravljanja portfeljem investicijska dru§tva
trebaju prikupiti podatke o potrebnom znanju i
iskustvu klijenta ili potencijalnog klijenta na
podrutju investicija, mjerodavne za odredene
vrste proizvoda ili usluga, njegovu financijsku
situaciju i njegove investicijske ciljeve, kako bi
drustvo moglo klijentu ili potencijalnom
klijentu preporuditi za njega podobne
investicijske usluge i financijske instrumente.
5. Drzave ¢lanice trebaju osigurati da
investicijska drustva, kada pruZaju investicijske
usluge razli¢ite od onih iz stavka 4., od klijenta
ili potencijalnog klijenta zatraZe podatke o
njegovom znanju i iskustvu u podrugju
investicija o odredenim vrstama pruZanih ili
traZenih proizvoda ili usluga, kako bi
investicijsko drustvo moglo prosuditi jesu li
predvidena investicijska usluga ili proizvod
podobni za klijenta.
Smatra li investicijsko drudtvo na temelju
podataka koje je dobilo temeljem gornjeg
podstavka da neki proizvod ili usluga nisu
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podesni za klijenta ili potencijalnog klijenta,
investicijsko drustvo na to upozorava klijenta ili
potencijalnog klijenta. Upozorenje se moZe dati
u standardnom obliku.

Ako klijent ili potencijalni klijent ne Zeli dati
podatke iz prvoga podstavka, ili ako nije dao
dovoljno podataka o svom znanju i iskustvu,
investicijsko drutvo duZno je upozoriti klijenta
ili potencijalnog klijenta da dru$tvu nije moguce
utvrditi jesu li predvidene usluge ili proizvodi
za njega podobni. Upozorenje se moZe dati u
standardnom obliku.

6. Drzave ¢lanice trebaju dopustiti
investicijskim drustvima da prilikom pruZanja
investicijskih usluga, koje se sastoje samo u
izvr¥enju i/ili preuzimanju i preno$enju
klijentovih naloga sa ili bez pomo¢nih usluga,
pruZaju svojim klijentima investicijske usluge i
bez prikupljanja podataka ili davanja procjene
iz stavka 5. ako su ispunjeni sljedeci uvjeti:

- gore navedene usluge odnose se na dionice
uvrtene za trgovanje na uredenom trZistu ili na
nekom istovjetnom trZidtu tre¢e zemlje, na
instrumente nov&anog trzifta, obveznice ili
druge oblike sekuritiziranih dugova (securitised
debt) (iskljuduju se obveznice ili sekuritizirani
dugovi ugradeni u derivate), na UCITS-¢ ili na
druge nekompleksne financijske instrumente.
Trziste tre¢ih zemalja smatra se istovjetnim s
uredenim trZistem ako ispunjava istovjetne
zahtjeve utvrdene u Glavi III. Komisija ¢e
objaviti popis trzi¥ta koja se mogu smatrati
istovjetnim trZi§tima, Ovaj popis treba
periodi¢no aZurirati,

--usluga se pruZa na inicijativu klijenta ili
potencijalnog klijenta,

- klijent ili potencijalni klijent jasno je
obavijesten kako prilikom pruZanja usluga
investicijsko drujtvo nije duZzno obaviti
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procjenu jesu li instrumenti ili pruZene ili
ponudene usluge podesne za klijenta, te da
klijent stoga ne uZiva zatitu po mjerodavnim
pravilima poslovnog ponasanja; ovo se
upozorenje moZe dati u standardnom obliku,

- investicijsko drustvo ispunjava obveze iz
¢lanka 18,

7. Investicijsko drudtvo treba ustanoviti
evidenciju koja ¢e sadrZavati dokument ili
dokumente dogovorene izmedu drustva i
klijenta, s utvrdenim pravima i obvezama
stranaka i ostalim uvjetima po kojima drugtvo
pruZa usluge klijentu. Prava i obveze ugovornih
stranaka mogu biti sastavni dio ostalih
dokumenata ili zakonskih tekstova.

8. Klijent od investicijskog drustva treba dobiti
izvjestaje o uslugama koje drudtvo pruza
klijentima. Ovi izvje¥taji ukljutuju troskove
vezane uz transakcije i usluge poduzete u ime
klijenta, ovisno o slugaju,

9. Ako se investicijska usluga nudi kao dio
financijskog proizvoda koji je ve¢ ureden
drugim propisima iz zakonodavstva Zajednice
ili zajednitkim europskim standardima o
kreditnim institucijama i potrosa¢kim kreditima
glede ocjene rizika za klijenta i/ili obveze
davanja podataka, ova usluga ne podlijeZe
dodatno obvezama utvrdenima u ovom &lanku.
10. Radi potrebne zadtite ulagada i
jednoobrazne primjene stavaka 1. do 8.,
Komisija ¢e u skladu s postupkom iz &lanka 64,
stavka 2. usvojiti provedbene mjere kako bi se
osiguralo da investicijsko drustvo postuje
utvrdena nadela prilikom pruZanja investicijskih
ili pomo¢nih usluga svojim klijentima. U
provedbenim mjerama treba uzeti u obzir
sljedeée:;

(a) vrstu ponudenih ili pruZenih usluga
klijentima ili potencijalnim klijentima,
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uzimajuéi u obzir vrstu, sadrZaj, veli¢inu i
utestalost transakcija,

(b) vrstu financijskih instrumenata koji se nude
ili razmatraju,

(c) je li Klijent ili potencijalni klijent mali
ulagag ili profesionalni klijent.

Clanci 31. - 35.

Nisu predmet
uskladivanja s
direktivama
Europske unije

' Clanak 36.

Iza &lanka 76. dodaju se ¢&lanci 76a., 76b., 76c¢. i
naslovi iznad njih koji glase:

«UVJETI ZA CLANA UPRAVE BURZE
Clanak 76a.

(1) Clan uprave burze moZe biti osoba koja
ispunjava slijedece uvjete:

- ima visoku stru¢nu spremu,

- ima odgovarajuce stru¢ne kvalifikacije,
sposobnost i iskustvo potrebno za vodenje poslova,

- nije bila &lan uprave u brokerskom dru$tvu
odnosno drugom trgovatkom drustvu nad kojim je
pokrenut ste€ajni pestupak, odnosno oduzeto
odobrenje za rad,

- ispunjava uvjete iz Zakona o trgovatkim
drustvima za ¢lana uprave,

- nije ¢lan uprave, odnosno prokurist drugog

trgovackog drustva,

’ (2) Pod strugnim kvalifikacijama i iskustvom
iz stavka 1. podstavka 2. ovoga ¢lanka
podrazumijeva se najmanje petogodiSnje iskustvo na
rukovodeéim poloZajima u trgovatkom drustvu,
odnosno 3est godina iskustva na poslovima koji se -

| mogu usporediti s poslovima s vrijednosnim

Direktiva 2004/39/EZ:

Clanak 9.

Osobe koje stvarno vode poslovanje

1. Drzave ¢lanice propisat ¢e za osobe koje
stvarno vode posao investicijskog druStva da
imaju dobru reputaciju i dovoljno iskustva kako
bi se osiguralo solidno i paZljivo upravljanje
investicijskim drustvom.

Ako su trZi¥ni operater koji traZi dozvolu za rad
na MTF-u i osoba koja stvarno vodi poslovanje
identi®ni s osobom koja stvarno vodi poslovanje
uredenog trZidta, smatra se da te osobe
zadovoljavaju zahtjeve utvrdene u prvom
podstavku.

2. DrZzave Clanice propisat ¢e da investicijska
drudtva trebaju obavijestiti nadleZno tijelo o
svakoj promjeni u upravi i poslati potrebne
podatke za ocjenu ima li novo osoblje koje je
imenovano za vodenje dru§tva dovoljno dobru
reputaciju i dovoljno iskustva.

3, Nadlezno tijelo odbit ¢e suglasnost ako nije
uvjereno da osobe koje ¢e stvarno voditi
poslovanje investicijskog druStva imaju
dovoljno dobru reputaciju i dovoljno iskustva,
ili ako postoje objektivni i opravdani razlozi za
pretpostavku da predloZene promjene
predstavljaju-prijetnju za solidno i paZljivo

Potpuno uskladeno

4
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papirima.

ODOBRENJE ZA CLANA UPRAVE BURZE
Clanak 76b.

(1) Clanom uprave burze moZe biti imenovana
osoba koja dobije odobrenje Agencije za obavljanje
funkcije ¢lana uprave burze.

(2) Zahtjev za izdavanje odobrenja iz stavka 1.
ovoga ¢lanka podnosi nadzorni odbor burze za
mandat koji ne moZe biti duZi od pet godina.

(3) Zahtjevu iz stavka 2, ovoga ¢lanka moraju
se priloZiti dokazi o ispunjavanju uvjeta iz ¢lanka

-76a. ovoga Zakona koji ne smiju biti statiji od tri
mjeseca osim dokaza iz stavka 1. podstavka 1.1 2.
toga ¢lanka.

(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrZaj
potrebne dokumentacije, kojom se dokazuje
ispunjavanje uvjeta iz lanka 76a. ovoga Zakona,

(5) Agencija ¢e izdati odobrenje iz stavka 1.
ovoga Clanka ako na temelju dokumenata iz stavka
3. ovoga ¢lanka odludi da su ispunjeni uvjeti za
¢lana uprave burze,

(6) Agencija ¢e odbiti izdavanje odobrenja ako
iz podataka kojima raspolaZe proizlazi da bi, zbog
djelatnosti i poslova kojima se osoba bavi, odnosno
zbog postupaka koje je osoba ¢inila, bilo ugroZeno
zakonito poslovanje odnosno ako su u zahtjevu
navedeni neto&ni podaci.

(7) Odobrenje iz stavka 1. ovoga &lanka
prestaje vaZiti ako:

— osoba uroku od tri mjeseca od primitka
odobrenja iz stavkal. ovoga ¢lanka ne bude
imenovana ili ne stupi na duZnost na koju se
odobrenje odnosi,

—  osobi prestane funkcija na koju se
odobrenje odnosi, s danom prestanka funkcije,

—  osobi istekne ugovor o radu s burzom, s
danom isteka ugovora.

vodenje poslova.

4. DrZave ¢lanice propisat ¢e da investicijskim
druStvom upravljaju barem dvije osobe koje
zadovoljavaju zahtjeve utvrdene u stavku 1.
Iznimno od prvoga podstavka, drZave &lanice
mogu izdati suglasnost investicijskim drustvima
koja su fizitke osobe, ili investicijskim
drudtvima koja su pravne osobe kojima upravlja

- samo jedna fizi¢ka osoba u skladu s njihovim

statutom ili nacionalnim propisima. DrZave
¢lanice bez obzira na to trebaju zahtijevati
alternativnu regulativu koja osigurava solidno i
paZljivo upravljanje takvim investicijskim
drustvima.
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ODUZIMANJE ODOBRENJA ZA CLANA
UPRAVE BURZE
Clanak 76c¢.

(1) Agencija ¢ée oduzeti odobrenje za
obavljanje funkcije &lana uprave burze u sluaju
ako:

1. je odobrenje dobiveno zbog navodenja

neistinitih podataka,

2. su prestali postojati uvjeti iz Zakona o

trgovatkim drustvima za ¢lana uprave.

(2) Ako je &lanu uprave oduzeto odobrenje za
obavljanje funkcije &lana uprave burze ili mu je
odobrenje prestalo vrijediti zbog isteka ugovora o
radu, nadzorni odbor burze duZan je odmah
razrijesiti ¢lana uprave te imenovati novog.

Clanak 37. - - Nije predmet
uskladivanja s
direktivama
Europske unije

Clanak 38, Direktiva 88/361/EEZ: Potpuno uskladeno

Clanak 80. mijenja se i glasi: Clanak 1.

«(1) Dioni¢ari burze mogu biti ovlastena
drudtva, banke, drustva za upravljanje
investicijskim fondovima, drustva za upravljanje
mirovinskim fondovima, druitva za osiguranje i
izdavatelji vrijednosnih papira uvritenih na burzi.

(2) Ako strano ovlaiteno drustvo, banka,

drudtvo za upravljanje investicijskim fondovima,
drustvo za upravljanje mirovinskim fondovima ili
drudtvo za osiguranje ima namjeru stedi dionice
burze, Agencija ¢e zatraZiti mi$ljenje nadleZnog
regulatornog tijela drZave prema sjediStu te pravne
osobe te ée po pribavljenom misljenju odluciti o

davanju prethodne suglasnosti za stjecanje dionica.

(3) Iznimno od stavaka 1. i 2. ovog ¢lanka,

1. Ne dovode¢i u pitanje sljedece odredbe,
drzave ¥lanice duZne su ukinuti restrikcije na
kretanje kapitala izmedu osoba nastanjenih u
drzavama ¢lanicama. Radi olak3anja primjene
ove Direktive, kretanja kapitala klasificirana su
u skladu s Nomenklaturom iz Dodatka 1.

Clanak 7.

1. U postupanju prema transferima koji se
odnose na kretanje kapitala u ili iz treéih
zemalja,

drzave &lanice ¢e nastojati postici jednak
stupanj liberalizacije poput onog koji se
primjenjuje na poslovanje s rezidentima ostalih
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dionice burze mogu stjecati i druge domade i strane
pravne osobe, uz prethodnu suglasnost Agencije.

(4) Niti jedan dioniar burze ne mo¥e imati vige
od 10% udjela u kapitalu ili glasatkim pravima
burze, a dioni&ari burze koji nisu brokerska drugtva
ili banke ne mogu imati ukupno vise od 50% udjela
u kapitalu ili glasatkim pravima burze.

() U opravdanim slu¢ajevima, Agencija moze,
na zahtjev pojedinog dioni¢ara, istome odobriti
povecanje udjela u kapitalu ili glasatkim pravima
iznad 10%.

(6) Udjeli u kapitalu ili glasadkim pravima
burze koje drZe povezane osobe grupe, holdinga ili
koncerna, smatraju se udjelom koji drzi ista grupa,
holding ili koncern,

(7) Agencija ée odbiti suglasnost za stjecanje
udjela iz stavaka 2., 3. i 5. ovog &lanka, ako bi takvo
stjecanje moglo imati Stetan utjecaj na poslovanje
burze ili trZi§ta u cjelini.

(8) Svako stjecanje protivno odredbama ovog
¢lanka je ni3tavo i ne daje pravo glasa.»

drZava &lanica, u skladu s ostalim odredbama
ove Direktive,

Odredbe prethodnog podstavka ne ¢e dovesti u
pitanje primjenu domaéih propisa ili prava
Zajednice na tre¢e zemlje, posebice bilo kojih
uvjeta o reciprocitetu, koji se odnose na
poslovanje koje ukljuuje osnivanje, pruZanje
financijskih usluga i pudtanje vrijednosnica na
trzista kapitala.

Clanci 39. — 47. - - Nisu predmet
uskladivanja s
. direktivama
' Europske unije
Clanak 48. Direktiva 2004/109/EZ: Djelomi¢no uskladeno | Potrebno donoSenje | U roku &etiri
pravilnika Agencije | mjeseca od dana
U &lanku 97. stavei 1. i 2. mijenjaju se i glase: Informgcije za imat'elje vrijednosnih p?lpil'a stupanja na '
«(1) Izdavatelji vrijednosnih papira uvrstenih na uvrstenih u trgovanje na uredenom tr¥istu snagu ovoga
J pap Clanak 17. Zakona

prvu kotaciju, kotaciju javnih dioni¢kih drustava i
kotaciju za zatvorene investicijske fondove duZni su
redovito izradivati, objavljivati i dostavljati burzi
godinja revidirana, polugodi¥nja i tromjeseéna
financijska izvje$¢a o svom poslovanju,

(2) Agencija ée pravilnikom propisati dodatne
podatke koje su izdavatelji iz stavka 1. ovog ¢lanka

Obveza informiranja za izdavatelje ¢ije su
dionice uvrtene u trgovanje na uredenom
trzistu

1. Izdavatelj dionica koje su uvritene u
trgovanje na uredenom trZi¥tu obvezan je
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duZni objavljivati, te rokove i na¢in njihova
objavljivanja.»

osigurati jednaki tretman za sve imatelje dionica
koji su u istom poloZaju.

2. Izdavatelj je obvezan osigurati da u mati¢noj
drZavi ¢lanici imateljima dionica budu na
raspolaganju sva potrebna sredstva i informacije
kako bi mogli koristiti svoje pravo te osigurati
integritet podataka. Dionidari su slobodni
koristiti svoja prava putem opunomocenika u
skladu sa zakonima drZave u kojoj je izdavatelj
osnovan. Izdavatelj je obvezan:

(a) dati podatke o mjestu, vremenu i dnevnom
redu skupétine, ukupnom broju dionica i prava
glasa i pravima imatelja da sudjeluju na
skupétini;

(b) omoguciti svakoj osobi koja ima pravo
glasati na skup3tini dioni&ara pristup obrascu o
punomodi u pismenom obliku ili gdje je
moguée u elektronskom obliku zajedno s
pozivom na skupstinu ili, na zahtjev, nakon
najave skupstine;

(c) imenovati financijsku instituciju kao svog
zastupnika preko kojeg dioni¢ari mogu koristiti
svoja financijska prava, i

(d) objavljivati obavijesti ili upudivati pisma u
vezi s raspodjelom trogkova i isplatom
dividendi te izdavanjem novih dionica,
ukljudujuéi i informacije o svim dogovorima o
podjeli, upisu, otkazu ili zamjeni.

3. U svrhu posredovanja informacija
dioni¢arima, mati¢na dr¥ava €lanica obvezna je
dozvoliti izdavateljima koristenje elektronickih
sredstava ako tako odlu¥i generalna skupstina e
ako su ispunjeni minimalno sljededi uvjeti:

(a) upotreba elektronskih sredstava na niti jedan
nadin ne ovisi o lokaciji sjedi3ta ili prebivaliStu
dioni&ara ili, u slu¢ajevima iz ¢lanka 10. totke
(a) do (h), fizi¢kih ili pravnih osoba,
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(b) uspostavljanje sustava identifikacije s ciljem
utinkovitog obavjeStavanja dioni€ara ili fizitkih
ili pravnih osoba koji imaju pravo glasati;

(c) dionigari, ili u slu¢ajevima iz &lanka 10.
to¢ke (a) do (e) fizicke ili pravne osobe koje
imaju pravo stjecati, otpustati ili koristiti prava
glasa kontaktiraju se pismenim putem da bi se
zatraZio njihov pristanak za koridtenje
elektronickih sredstava pri posredovanju
informacija, pri ¢emu se smatra da su dali
pristanak ako u razumnom roku ne iskaZu svoje
protivljenje. Omogucuje im se da u bilo kojem
buduéem trenutku zatraZe informacije pismenim
putem te

(d) izdavatelj utvrduje podjelu troskova vezanih
uz posredovanje tih informacija elektronitkim
putem u skladu s naelom jednakog tretmana iz
¢lanka 1.

4. Komisija u skladu s postupkom iz ¢lanka 27.
stavka 2. usvaja provedbene mjere kako bi uzela
u obzir tehni¢ki razvoj financijskih trZista,
razvoj informacijske i komunikacijske
tehnologije te osigurala jednaku primjenu
stavka 1., 2., i 3. Ona posebno odreduje vrste
financijskih institucija putem kojih dioni&ar
moZe koristiti financijska prava iz stavka 2.
tocke (¢).

Clanak 18.

Obveza informiranja za izdavatelje &iji su
duzni¢ki vrijednosni papiri uvrsteni u trgovanje
na uredenom trZi$tu

1. Izdavatelj duzni¢kih vrijednosnih papira koji
su uvriteni u trgovanje na uredenom trZistu
obvezan je osigurati svim imateljima
vrijednosnih papira s jednakim pravima jednaki
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tretman vezano uz sva prava iz tih vrijednosnih
papira.

2. Izdavatelj je obvezan osigurati da u mati¢noj
drzavi ¢lanici imateljima duZnigkih vrijednosnih
papira budu na raspolaganju sva potrebna
sredstva i informacije kako bi mogli koristiti
svoje pravo te osigurati integritet podataka.
Imatelji duZni¢kih vrijednosnih papira su
slobodni koristiti svoja prava putem
opunomodenika u skladu sa zakonima drZave u
kojoj je izdavatelj osnovan. Izdavatelj je
obvezan:

(a) objavljivati obavijesti ili upuéivati pisma u
vezi s mjestom, vremenom i dnevnim redom
sastanaka imatelja vrijednosnih papira, isplatom
kamata, izvedbom svake pretvorbe, zamjene,
upisa ili ponidtenja prava te otplate kao i pravo
tih imatelja da u njima sudjeluju;

(b) omogu¢iti svakoj osobi koja ima pravo
glasati na sastanku imatelja duzni¢kih
vrijednosnih papira pristup obrascu o punomoci
u pismenom obliku ili gdje je moguée u
elektronskom obliky zajedno s pozivom na

| sastanak ili, na zahtjev, nakon najave sastanka;
(c) imenovati financijsku instituciju kao svog
zastupnika preko kojeg imatelji duznitkih
vrijednosnih papira mogu koristiti svoja
financijska prava.

3. Ako su na sastanak pozvani samo imatelji
duni¢kih vrijednosnih papira &iji apoen po
jedinici iznosi najmanje 50 000 eura ili u
sluéajevima gdje su duZniki vrijednosni papiri
u valuti koja nije euro, a ¢&iji je apoen na datum
izdanja jednak najmanje 50 000 eura, izdavatelj
za odrZavanje sastanka moZe odabrati bilo koju
drZavu €&lanicu ako su u izabranoj drZavi €lanici
imateljima na raspolaganju sva potrebna
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sredstva i podaci za ostvarivanje njihovih prava.

4. U svrhu posredovanja podataka imateljima
duzni¢kih vrijednosnih papira, mati¢na drZava
¢lanica ili drZava ¢lanica koju je odabrao
izdavatelj u skladu sa stavkom 3. obvezna je
dozvoliti izdavateljima koriitenje elektronitkih
sredstava ako tako odludi generalna skupitina te
su ispunjeni minimalno sljedeéi uvjeti:

(a) upotreba elektronskih sredstava na niti jedan
na&in ne ovisi o lokaciji sjedidta ili boravistu
imatelja duzni¢kih vrijednosnih papira ili
opunomocdenika koji predstavlja tog imatelja;
(b) uspostavljanje sustava identifikacije s ciljem
uéinkovitog obavjestavanja imatelja duznickih
vrijednosnih papira;

(c) imatelji duznickih vrijednosnih papira
kontaktiraju se pismenim putem da bi se
zatraZio njihov pristanak za koritenje
elektroni¢kih sredstava pri posredovanju
podataka, pri éemu se smatra da su dali
pristanak ako u razumnom roku ne iskazu svoje
protivljenje. Omogucéuje im se da u bilo kojem
buduéem trenutku zatraZe informacije pismenim
putem; te

(d) izdavatelj utvrduje podjelu trofkova vezanih
uz posredovanje tih informacija elektroni¢kim
putem u skladu s na¢elom jednakog tretmana iz
¢lanka 1.

5. Komisija u skladu s postupkom iz &lanka 27,
stavka 2. usvaja provedbene mjere kako bi uzela
u obzir tehnitki razvoj financijskih trzista,
razvoj informacijske 1 komunikacijske
tehnologije te osigurala jednaku primjenu
stavka 1. do 4. Ona posebice odreduje vrste
financijskih institucija putem kojih imatel;
duznigkih vrijednosnih papira moZe koristiti
financijska prava iz stavka 2. totke ().
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Clanci 49. i 50.

Nisu predmet
uskladivanja s
direktivama
Europske unije

Clanak 51.

Clanci 103., 104. i 105. i naslovi iznad njih
mijenjaju se i glase:

«POVLASTENA INFORMACIJA

Clanak 103.

U smislu ovoga Zakona, povladtena informacija

je svaka informacija koja se izravno ili neizravno
odnosi na jedan ili vie vrijednosni papir ili na

jednog ili viSe izdavatelja vrijednosnih papira, koja

nije dostupna javnosti, odnosno koja nije javno

objavljena, a koja bi, da je dostupna javnosti, mogla
utjecati na cijenu vrijednosnih papira, odnosno koju
bi prosjetni ulagatelj mogao upotrijebiti kao temel;

svojih investicijskih odluka.

OSOBE KOJE RASPOLAZU
POVLASTENIM INFORMACIJAMA

Clanak 104.

(1) Osobe koje raspolaZu povlastenim
informacijama su osobe koje u obavljanju svojih
radnih zadataka, profesije ili duZnosti, saznaju za
povlastene informacije.

(2) Clanovi uprave, nadzornih odbora i drugih
odgovarajucih tijela izdavatelja vrijednosnih papira,

smatraju se osobama koje raspolazu povlaStenim

informacijama o izdavatelju i drudtvu koje izdavatelj

kontrolira,
(3) Brokeri, investicijski savjetnici, ¢lanovi
uprave, nadzornih odbora i drugih odgovarajuéih

Direktiva 2003/124/EZ:

Clanak 1.
Povladtena informacija

2. U svrhu primjene ¢lanka 1. toCke 1. Direktive
2003/6/EZ, «informacija koja bi, kada bi bila
objavljena, mogla imati znaajan utjecaj na
cijene tih financijskih instrumenata ili na cijene
povezanih izvedenih financijskih instrumenata»
znadi informaciju koju bi razumni ulagad
mogao upotrijebiti kao dio osnove svojih
investicijskih odluka.

Direktiva 2003/6/EZ:

Clanak 1.

U smislu ove Direktive:

1. «Povlagtena informacija» zna¢i informaciju
precizne naravi koja nije bila objavljena i koja
se izravno ili neizravno odnosi na jednog ili vise
izdavatelja financijskih instrumenata ili na
jedan ili vige financijskih instrumenata, te koja
bi, kada bi bila objavljena, mogla imati
zna&ajan utjecaj na cijene tih financijskih
instrumenata ili na cijene povezanih izvedenih
financijskih instrumenata.

U odnosu na robne derivate, «povlastena
informacija» znagi informaciju precizne naravi
koja nije bila objavijena i izravno ili neizravno
se odnosi na jedan ili vi$e tih derivata i koju bi
korisnici trZi$ta na kojima se tim derivatima
trguje o&ekivali primiti u skladu s prihvaéenim
trZi&nim praksama na tim trZistima.

Potpuno uskladeno

tijela ovlastenih drudtava, kao i imatelji udjela i
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dioni¢ari ovlastenih drustava, smatraju se osobama

koje raspolaZu povlastenim informacijama o

¢injenicama koje su saznali u svezi obavljanja

poslova s vrijednosnim papirima.

(4) U smislu ovoga Zakona, osobama koje
raspolazu povladtenim informacijama smatraju se i:

1. bragni drug, te srodnici do drugog stupnja

prave linije i drugog stupnja pobo¢ne linije,
fizickih osoba iz stavka 1., 2, i 3. ovoga
¢lanka;

2. osobe unutar povezanih drugtava, u smislu

Zakona o trgovackim drugtvima;

3. fizitke i pravne osobe za koje Agencija,

pregledom financijske i druge

dokumentacije, te na drugi nadin
primjenom uobi&ajenog standarda
profesionalne paZnje, utvrdi da uslijed

pogorsanja ili pobolj3anja gospodarskog ili

financijskog stanja jedne osobe moZe doci

do pogorSanja ili pobolj$anja gospodarskog

i financijskog stanja jedne ili viSe drugih

osobe, jer se izmedu njih provodi ili postoji

mogucnost prijenosa gubitka, dobiti ili

kreditne sposobnosti,

4. druge osobe koje saznaju za povlastenu
informaciju, ako znaju ili bi trebale znati da
se radi o povla$tenoj informaciji.

(5) Izdavatelji vrijednosnih papira i ovlastena
drustva obvezna su sastaviti i redovno obnavljati
popis osoba koje za njih obavljaju radne,
profesionalne ili druge zadatke, a koje imaju ili su
imale pristup povlastenim informacijama.

(6) Radi utvrdivanja zloupotrebe povlastenih
informacija sve osobe navedene u ovom &lanku
Zakona obvezne su na zahtjev Agencije dostaviti
sve zatraZene podatke, '

ZABRANE ODAVANIJA I KORISTENJA

Za osobe zaduZene za izvr§avanje naloga koji se
odnose na financijske instrumente, «povlastena
informacija» takoder znagi svaku informaciju
koju je prenio klijent i odnosi se na naloge
klijenta u &ekanju, koja je precizne naravi, koja
se izravno ili neizravno odnosi na jednog ili vige
izdavatelja financijskih instrumenata, i koja bi,
kada bi bila objavljena, vjerojatno imala
znagajan utjecaj na cijene tih financijskih
instrumenata ili na cijenu povezanih izvedenih
financijskih instrumenata.

2. «Manipuliranje trZitem» znadi:

(a) transakcije ili naloge za trgovanje:

- koji daju ili bi mogli dati neistinite ili
obmanjujuce znakove u pogledu ponude,
potraZnje ili cijene financijskih instrumenata, ili
- koji djelovanjem jedne ili viSe osoba koje
suraduju drZe cijenu jednog ili nekoliko
financijskih instrumenata na nenormalnoj ili
umjetnoj razini,

osim ako osoba koja je izvr¥ila transakcije ili
izdala naloge za trgovanjem ne utvrdi da su
razlozi zbog kojih je to uginila zakoniti i da su
te transakcije ili nalozi za trgovanjem u skladu s
prihvaéenim trZi§nim praksama na dotinom
reguliranom trZistu;

(b) transakcije ili naloge za trgovanjem u
kojima se upotrebljavaju laZna sredstva ili svaki
drugi oblik obmane ili prevare;

(¢) Sirenje informacija putem medija,
ukljuéujuéi i internet, ili nekim drugim na¢inom
koji daje ili bi mogao davati laZne ili
obmanjujuce signale u pogledu financijskih
instrumenata, ukljutujuéi Sirenje glasina i laznih
ili obmanjuju¢ih vijesti, gdje je osoba koja je
prodirila informaciju znala ili trebala znati da je
informacija laZna ili obmanjujuéa. U slu¢aju
novinara koji obavljaju svoju profesiju, to
Sirenje informacija treba se procijeniti ne
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POVLASTENIH INFORMACIJA
Clanak 105.

(1) Osobe koje raspolazu povlaStenim
informacijama mogu te informacije iznositi samo
ako su za to ovla3tene zakonom ili aktima kojima se

sregulira njihovo poslovanje.

(2) Zabranjeno je koristiti povlastene
informacije s namjerom da se:

1. steknu ili otude vrijednosni papiri, za svoj

radun ili za radun treée osobe;

2. udine dostupnima tre¢im osobama, osim
kada je isto u¢injeno u izvr$avanju
uobidajenih radnih zadataka ili duznosti;

3. treéim osobama preporudi ili ih se na drugi
nadin nagovara na trgovanje vrijednosnim
papirom na koji se povlastene informacije
odnose.

(3) Brokeru ili investicijskom savjetniku, koji
raspolaZe povlastenom informacijom o
zaprimljenom nalogu za kupnju ili prodaju
vrijednosnog papira, nije dopusteno kupiti ili
prodati, odnosno potaknuti kupnju ili prodaju tog
vrijednosnog papira za svoj radun ili za radun druge
fizitke ili pravne osobe.

(4) Clanovi uprave, nadzornih odbora i
zaposlenici ovlatenih drustava ne smiju odavati
povlastene informacije o vrijednosnim papirima ili o
izdavateljima vrijednosnih papira, za koje saznaju u
okviru obavljanja poslova.

(5) Osobe iz ¢lanka 104, stavak 2. ovog Zakona
obvezne su svaki posao kojim neposredno ili
posredno stje¥u ili otpustaju vrijednosne papire
izdavatelja prijaviti izdavatelju, Agenciji i burzi ili
uredenoin javnom trZi$tu na kojem su uvrsteni takvi
vrijednosni papiri, i to u roku od 5 dana od dana
obavljene transakcije, na nagin iz ¢lanka 115, do
117. ovoga Zakona.»

dovodeéi u pitanje ¢lanak 11., uzimaju¢i u obzir
pravila koja ureduju njihovu profesiju, osim ako
te osobe ne dobivaju izravnu ili neizravnu
prednost ili dobiti od $irenja informacija u
pitanju.

Posebice, sljededi primjeri proizlaze iz glavne
definicije u to¢kama (a), (b), i (c) gore:

- ponasanje jedne osobe ili viSe osoba koja
suraduju kako bi se osigurao dominantan
poloZaj nad ponudom ili potraZznjom
financijskog instrumenta koje ima u¢inak
izravnog ili neizravnog odredivanja kupovnih ili
prodajnih cijena ili stvaranja drugih
nepravednih uvjeta trgovanja,

- kupnja ili prodaja financijskih instrumenata
prilikom zatvaranja trZita s u¢inkom
obmanjivanja ulaga&a koji djeluju na temelju
cijena zatvaranja,

- iskoridtavanje povremenog ili redovnog
pristupa tradicionalnim ili elektroni¢kim
medijima izno¥enjem miljenja o financijskom
instrumentu (ili neizravno o izdavatelju) nakon
$to je ta osoba prethodno zauzela poloZaj na
tom financijskom instrumentu i kao posljedica
toga imala korist od utjecaja iznesenog
migljenja o cijeni tog instrumenta, ada nije u
isto vrijeme javnosti na odgovarajuéi i u¢inkovit
nadin objavila taj sukob interesa.

Definicije manipuliranja trZiStem se
prilagodavaju kako bi se osiguralo uklju¢ivanje
novih obrazaca aktivnosti koje u praksi
predstavljaju manipuliranje trZi$tem.

3. «Financijski instrument» znadi:

- prenosive vrijednosne papire kako je odredeno
Direktivom Vije¢a 93/22/EEZ od 10. svibnja
1993.0 investicijsk;m uslugama u podrucju

vrijednosnih papira ,
- jedinice u kolektivnim investicijskim
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poduzeéima,

- instrumente trZi$ta novca,

- finaricijske terminske ugovore, ukljudujuéi i
ekvivalentne instrumente koji se poravnavaju u
gotovini,

| - terminske kamatne ugovore,

- swap kamatne stope, devizni swap i swap
vlasni¢kih instrumenata,

- opcije za stjecanje ili otudenje svakog
instrumenta koji spada u ove kategorije,
ukljuCujuéi ekvivalentne instrumente koji se
poravnavaju u gotovini. Ova kategorija posebno
obuhvaca valutne i kamatne opcije,

- robne derivate,

- svaki drugi instrument koji je uvriten na
reguliranom trZi$tu u dravi ¢lanici ili za koji je
podnesen zahtjev za uvritenje na takvom
trzidtu,

4. «Regulirano trzidte» znadi trziste u smislu
¢lanka 1. tocke 13. Direktive 93/22/EEZ,

5. «Prihvadene trzi¥ne prakse» znadi prakse
koje se razumno o&ekuju na jednom ili vise
financijskih trZista i koje je nadleno tijelo
prihvatilo u skladu sa smjernicama koje je
Komisija donijela u skladu s postupkom
utvrdenim u Elanku 17. stavku 2.

6. «Osobay zna&i svaku pravnu ilj fizi¢ku
osobu.

7. «Nadlezno tijelo» zna&i nadleZno tijelo
odredeno u skladu sa &lankom 11,

Kako bi vodila ra¢una o razvoju na financijskim
trZistima i osigurala ujedna¢enu primjenu ove
Direktive u Zajednici, Komisija donosi
provedbene mjere u vezi s totkama 1., 2. i 3.
ovoga ¢lanka, djelujuci u skladu s postupkom
utvrdenim u ¢lanku 17. stavku 2.
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Clanak 2.

1. DrZave ¢&lanice zabranjuju svakoj osobi iz
drugog podstavka koja posjeduje povlaStenu
informaciju da upotrijebi tu informaciju pri
stjecanju ili otudenju, ili pokusaju stjecanja ili
otudenja, za vlastiti radun ili za rafun trece
strane, izravno ili neizravno, financijskog
instrumenta na koji se ta informacija odnosi.
Prvi se podstavak primjenjuje na svaku asobu
koja posjeduje tu informaciju:

(a) temeljem svojega ¢lanstva u upravnim,
upravlja¢kim ili nadzornim tijelima izdavatelja;
ili

(b) temeljem svojeg udjela u kapitalu
izdavatelja; ili

(c) temeljem svojega pristupa informaciji kroz
obavljanje svojega posla, profesije ili duZnosti;
il

(d) temeljem svoje kaznene aktivnosti.

2, Kada je osoba iz stavka 1. pravna osoba,
zabrana utvrdena u tom stavku takoder se
primjenjuje na fizi¢ke osobe koje sudjeluju u
odluci da se obavi transakcija za raun doti¢ne
pravne osobe.

3, Ovaj se &lanak ne primjenjuje na transakcije
koje se obavljaju radi izvriavanja dospjele
obaveze da se steknu ili otude financijski
instrumenti kada ta obaveza proizlazi iz
sporazuma sklopljenog prije nego je doti¢na
osoba posjedovala povlastenu informaciju.

Clanak 3.

(b) preporu¢i nekoj drugoj osobi ili je navede da
na temelju poviadtene informacije stekne ili
otudi financijske instrumente na koje se ta
informacija odnosi.

Clanak 4.
Drzave lanice osiguravaju da se ¢lanci 2.1 3.

31




takoder primjenjuju na svaku osobu koja nije
navedena u tim ¢lancima, a koja posjeduje
povlastenu informaciju i koja zna, ili je trebala
znati, da je rije¢ o povlaStenoj informaciji.

Clanak 6.

3. Kada izdavatelj ili osoba koja djeluje u
njegovo ime i za njegov radun objavi
povlaStenu informaciju treéoj strani u
normalnom obavljanju svojega posla, profesije
ili duZnosti u smislu ¢lanka 3. to¢ke (a), drzave
¢lanice zahtijevaju da on tu informaciju u
potpunosti i uinkovito objavi javnosti, i to
istovremeno u slu¢aju namjernog objavljivanja i
brzo u sluaju nenamjernog objavljivanja.
Odredbe prvog podstavka se ne primjenjuju ako
je osoba koja je primila informaciju obvezana
obavezom povjerljivosti, bez obzira na to
temelji li se ta obaveza na zakonu, propisima,
statutu ili ugovoru. '

DrZave ¢lanice iziskuju da izdavatelji ili osobe
koje djeluju u njihovo ime ili za njihov radun
sastave popis osoba koje rade za njih temeljem
ugovora o radu ili na neki drugi naéin i koje
imaju pristup povlastenim informacijama.
Izdavatelji i osobe koje djeluju u njihovo ime ili
za njihov ra¢un redovno azuriraju taj popis i
Salju ga nadleZznome tijelu kada ga ono zatraZi.
4. Osobe koje izvriavaju upravljatke duZnosti
pri izdavatelju financijskih instrumenata, i po
potrebi osobe koje su s njima usko povezane,
obavjeStavaju nadleZno tijelo barem o
postojanju transakcija obavljenih za njihov
rafun koje se odnose na dionice navedenog
izdavatelja ili na derivate ili druge financijske
instrumente koji su s njima povezani. DrZave
¢lanice osiguravaju da javnost &im je prije
moguce ima nesmetan pristup informacijama o
tim transakcijama, barem na pojedina¢noj
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oSnovi.

Direktiva 2004/72/EZ:

Clanak 6. _

Transakeije osoba na rukovode¢im poloZajima

1. U svrhu primjene ¢lanka 6. stavka 4.
Direktive 2003/6/EZ i ne dovodedi u pitanje
pravo drZava ¢€lanica da uvedu druge
obaveze obavje¥¢ivanja koje nisu
obuhvacene tim &lankom, drZave ¢lanice
osiguravaju da nadleZna tijela budu
obavijetena o svim transakcijama koje s
odnose na dionice uvr§tene na regulirano
trzi§te ili na derivate ili druge s njima
povezane financijske instrumente koje se
obavljaju za radun osoba iz ¢lanka 1. tocka
1.1 2. gore. Pravila obavje¥¢ivanja kojih se
te osobe trebaju pridrZavati su pravila drZave
&lanice u kojoj je izdavatelj registriran.
Obavje¥¢ivanje se obavlja u roku od pet
radnih dana od dana transakcije pri
nadleznom tijelu te drzave ¢lanice. Kada
izdavatelj nije registriran u nekoj drZavi
¢lanici, obavje§éivanje se izvrSava pri
nadieZnom tijelu drZave &lanice u kojoj
izdavatelj mora predati godi¥nje informacije
u vezi s dionicama u skladu sa ¢lankom 10.
Direktive 2003/71/EZ.

2. Drzave &lanice mogu odlugiti da obavijest
nije potrebna ili da se moZe odloZiti do 31.
sijenja slijedeée godine sve dok ukupni
iznos transakcije nije dosegao pet tisuca eura
na kraju kalendarske godine. Ukupni se
iznos transakcija izradunava zbrajanjem
transakcija obavljenih za vlastiti radun osoba
iz &lanka 1. togke 1. s transakcijama
obavljenim za vlastiti raun osoba iz ¢lanka
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1. tocke 2. _

3. Obavijest sadrzi sljedece informacije:

(a)ime osobe koja obavlja rukovoditeljske
duznosti pri izdavatelju, ili, prema potrebi,
ime osobe koja je usko povezana s tom
osobom,

(b)razlog za obavezu obavjei¢ivanja,

(c)ime relevantnog izdavatelja,

(d)opis financijskog instrumenta,

(e) narav transakcije (npr. stjecanje ili otudenje),

(f) datum i mjesto transakeije,

(g)cijenu i obujam transakcije.

Clanak 52.

Iza ¢lanka 105. dodaje se novi &lanak 105a. koji
glasi:

«IZRADA I DISTRIBUIRANJE ISTRAZIVANIJA,
STUDIJA, OCJENA, PREPORUKA I
PREDLAGANIJA INVESTICIJSKIH
'STRATEGUA

Clanak 105a.

(1) Fizi¢ke i pravne osabe koje se u okviru
svoje redovne djelatnosti bave izradom i/ili
distribuiranjem javnosti istraZivanja, studija,
statisti¢kih podataka, ocjena ili drugih informacija o
vrijednosnim papirima ili o izdavateljima
vrijednosnih papira, odnosno davanjem preporuka
ili predlaganjem investicijskih strategija, a posebice

financijski analitidari, novinari i zaposlenici
bonitetnih agencija, duzni su postupati savjesno,
sukladno pravilima struke i profesionalne etike te
potrebnom struénom paZnjom osigurati pravilno i
potpuno predstavljanje svih informacija.

(2) Osobe iz stavka 1. ovog €lanka duZne su
istovremeno s izradom i/ili distribuiranjem

Direktiva 2003/6/EZ:

Clanak 6.

5. DrZave {lanice osiguravaju postojanje
odgovarajucih propisa kako bi se zajam¢ilo da
osobe koje izraduju ili ¥ire istraZivanja o
financijskim instrumentima ili izdavateljima
financijskih instrumenata te osobe koje izraduju
ili 8ire druge informacije kojima se preporuéa ili
predlaZe strategija ulaganja, namijenjene
distribucijskim kanalima ili javnosti, vode
razumnog racuna kako bi osigurale da se takva
informacija na poSteni naéin prikaZe, te da
objavljuju sukobe interesa u pogledu
financijskih instrumenata na koji se ta
informacija odnosi. O podrobnostima takvih
propisa treba obavijestiti Komisiju.

8. Javne institucije koje Sire statistiCke podatke
koji bi mogli imati zna¢ajan utjecaj na
financijska trZidta $ire ih na po¥ten i
fransparentan nadin.

Potpuno uskladeno
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informacija, javno obznaniti svoje interese i mogu¢i
sukob interesa u svezi s vrijednosnim papirima na
koje se odnose te informacije.»

Clanak 53.

Clanci 106. i 107. i naslovi iznad njih mijenjaju se i
,glase:

«OBVEZA IZDAVATELJA

Clanak 106.

(1) O svim informacijama ¥to se odnose na
okolnosti ili odluke koje predstavljaju materijalne
¢injenice, izdavatelj vrijednosnih papira uvrstenih
na burzi ili uredenom javnom trZi%tu, obvezan je bez
odgode izvijestiti burzu ili uredeno javno trZiste na
natin koji omogucava brz pristup informaciji i
moguénost potpune, todne i pravovremene ocjene
iste.

. (2) Pod materijalnim ¢injenicama u smislu
stavka 1. ovoga &lanka podrazumijevaju se sve
informacije i ¢injenice koje mogu utjecati na cijenu
vrijednosnih papira.

(3) Izdavatelju nije dopusteno izvje¥¢ivati
javnost o materijalnim ¢injenicama u okviru
promidZbenih aktivnosti, na nagin koji bi mogao biti
obmanjujuéi za ulagatelje,

(4) Svaku znadajnu promjenu u pogledu
materijalnih &injenica, a koje su ve¢ javno
objavljene, izdavatelj mora javno objaviti odmah
nakon §t0 je do promjene doglo, na isti na¢in na koji
je objavljena izvorna informacija.

IZNIMKE OD OBVEZE OBAVJESCIVANJA
Clanak 107.

Kada izdavatelj nije u moguénosti objaviti
informacije navedene u €lanku 106. ovoga Zakona,

Direktiva 2003/124/EZ:

Clanak 2.
Naéini i rokovi za javno objavljivanje
povlastenih informacija

3. Svaka se znadajna promjena u pogledu
povladtenih informacija koje su ve¢ javno
objavljene odmah javno objavljuje nakon $to je
do te promjene doslo, kroz isti kanal kao i onaj
koji je upotrijebljen za javno objavljivanje
izvornih informacija.

Direktiva 2003/6/EZ:

Clanak 6.

1. DrZave ¢lanice osiguravaju da izdavatelji
financijskih instrumenata ¢im je prije moguce
obavje§tavaju javnost o povlaStenim
informacijama koje se izravno ti¢u re¢enih
izdavatelja.

Ne dovode¢i u pitanje mjere poduzete kako bi
se postivale odredbe prvog podstavka, drZzave
&lanice osiguravaju da izdavatelji tijekom
odgovarajuéeg razdoblja na svoje internetske
stranice stavljaju sve povlastene informacije
koje su obavezni javno objaviti.

2. Izdavatelj moZe na vlastitu odgovornost
odgoditi javno objavljivanje povlastene

.| informacije, kako je navedeno u stavku 1., kako

ne bi narugio svoje legitimne interese, pod
uvjetom da taj propust ne bi doveo do obmane
javnosti i da izdavatelj moZe osigurati
povijerljivost te informacije. DrZave ¢lanice

Potpuno uskladeno
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jer bi to ugrozilo njegove legitimne interese, o
istome mora obavijestiti Agenciju koja ga moZe
osloboditi obveze objavljivanja na odredeni rok.»

mogu traZiti da izdavatelj bez odgode obavijesti
nadleZno tijelo o odluci da odgodi javno
objavljivanje povla§tene informacije.

Clanak 54. Direktiva 2003/6/EZ: Djelomi¢no uskladeno | Potrebno dono3enje | U roku Setiri
pravilnika Agencije | mjeseca od dana
Iza {lanka 107. dodaje se &lanak 107a. koji glasi: Clanak 6. " | stupanja na
Clanak 107a. ' snagu ovoga
«Aana 2 6. Drzave ¢lanice osiguravaju da sudionici na Zakona
o o .. . | trzistu donesu strukturalne odredbe kojima je
SadrZaj, obiljeZja i karakterlsgke mform'acu'a 1z | ¢ilj spre¢avanje i otkrivanje praksa
¢lanka 106. ovoga Zakona Agencija ¢e propisati manipuliranja trZitem.
pravilnikom.».
Clanak 55. Direktiva 2003/6/EZ: Djelomi¢no uskladeno | Potrebno donoSenje | U roku &etiri
pravilnika Agencije | mjeseca od dana
Clanak 108. i naslov iznad njega mijenjaju se i Clanak 6. stupanja na
glase: snagu ovoga
6. DrZave ¢lanice osiguravaju da sudionici na Zakona

«MANIPULIRANJE TRZISTEM
Clanak 108,

(1) Manipuliranje trZi$tem je poduzimanje
radnji od strane bilo koje fizitke ili pravne osobe,
kojima se kod drugih sudionika na trzi¥tu
vrijednosnih papira stvara ili moZe stvoriti kriva ili
obmanjujuca slika o ponudi ili potraznji, cijeni ili
prometu jednoga ili vi¥e vrijednosnih papira,
vlasni$tvu nad jednim ili vi$e vrijednosnih papira,
odnosno izdavatelju jednoga ili vi¥e vrijednosnih
papira.

(2) Pod manipuliranjem trzi$tem se posebno
smatraju sljede¢i postupci:

1. obavljanje poslova, odnosno davanje
naloga za kupnju ili prodaju jednog ili vise
vrijednosnih papira, koji omogucéuju jednoj
ili vi¥e fizi¢kih ili pravnih osoba da
temeljem medusobno uskladenog

trzidtu donesu strukturalne odredbe kojima je
cilj sprecavanje i otkrivanje praksa
manipuliranja trZi§tem.
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djelovanja, oblikuju cijenu jednog ili vise
vrijednosnih papira da bi utjecali na
poveéanje ili smanjenje cijene,

2. sklapanje prividnih poslova o kupnji ili
prodaji vrijednosnih papira, odnosno bilo
koji drugi oblik prijevare ili dovodenja u
zabludu,

3. objavljivanje i/ili Sirenje neistinitih
informacija putem medija ili na drugi
nadin, ukljuéivo i $irenje neprovjerenih
glasina i neistinitih ili obmanjujuéih vijesti,
ukoliko je osoba, koja je §irila te
informacije, znala, ili je mogla znati da je
predmetna informacija bila neistinita ili
obmanjujuca.

(3) Zabranjen je svaki oblik manipuliranja

trzidtem.

(4) Burza i uredeno javno trZiSte su duZni
pravilima propisati mjere i nafine sprefavanja i
otkrivanja slu¢ajeva manipulacije trzidtem.

~ (5) Agencija ée pravilnikom propisati dodatne
mjere za sprjeSavanje manipulacije trZiStem.»

Clanak 56.

- - Nije predmet
uskladivanja s
direktivama
Europske unije
Clanak 57. Direktiva 2003/6/EZ: Potpuno uskladeno
Iza &lanka 110. dodaje se Odjeljak 5., ¢lanak 110a.i | Clanak 7.

naslov iznad njega koji glase:
«Odjeljak 5.

[ZNIMKE OD PRIMJENE OVE GLAVE
Clanak 110a.

" Odredbe ove glave Zakona ne primjenjuju se na
poslove odnosno transakcije koje se obavlja
Hrvatska narodna banka, Ministarstvo financija,

Ova se Direktiva ne primjenjuje na transakcije
koje dr¥ava ¢lanica, Europski sustav sredignjih
banaka, nacionalna sredi¥nja banka ili neko
drugo sluzbeno imenovano tijelo ili osoba koja
djeluje u njihovo ime obavljaju u provodenju
monetarne politike, te¢ajne politike ili politike
upravljanja javnim dugom. DrZave ¢lanice
mogu proiriti ovo izuzeée na svoje federativne
drave ili sli¢na lokalna tijela u pogledu njihove
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odnosno druga institucija ili ovladtena osoba u
-njihovo ime, a radi vodenja monetarne politike,
teCajne politike ili politike upravljanja javnim

dugom.».

politike upravljanja javnim dugom.

Clanak 58. - - Nije predmet
uskladivanja s
direktivama
Europske unije

Clanak 59. . -~ Direktiva 2004/109/EZ: Potpuno uskladeno

Clanak 115. mijenja se i glasi:

«Fizi¢ka ili pravna osoba koja neposredno ili
posredno stekne ili otpusti dionice javnog dioni¢kog
drustva, zbog Cega razmjeran broj glasova koji joj
pripadne na skupstini tog druitva nadmagi ili padne
ispod praga od 10%., 20%, 25%., 50%, ili 75%,
obvezna je o takvom stjecanju ili otputanju bez
odgode, a najkasnije u roku od 4 dana Agenciji i
izdavatelju dostaviti pisanu obavijest.».

Informacije o zna¢ajnim udjelima
Clanak 9.

Obavijest o stjecanju ili otpustanju znadajnih
udjela

1. Mati¢na drZava ¢lanica obvezna je osigurati
da dioni¢ar pri stjecanju ili otpustanju dionica
izdavatelja koje su uvritene u trgovanje na
uredenom trZi$tu i imaju pravo glasa, obavijesti
izdavatelja o udjelu prava glasova izdavatelja
koja ima dioni¢ar kao rezultat stjecanja ako taj
udio preraste ili se smanji ispod praga od 5 %,
10 %, 20 %, 25 %, 30 %, 50 % i 75 %.

Prava glasa se izraunavaju na temelju svih
dionica koje imaju pravo glasa &ak i ako je
ostvarivanje tih prava obustavljeno. Ti se
podaci dostavljaju i za sve dionice istog roda
koje nose pravo glasa.

2. Mati¢na drZava ¢lanica obvezna je osigurati
da dioni¢ari obavjestavaju izdavatelja o udjelu
prava glasa kad ti udjeli prerastu ili padnu ispod
praga navedenog u stavku 1. zbog dogadaja koji
mijenjaju strukturu prava glasa te na temelju
podataka objavljenih u skladu s &lankom 15.
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Ako je izdavatelj osnovan u trecoj drZavi,
obavijest se podnosi za istovjetne dogadaje.

3. Mati¢na drZava &lanica ne mora
primjenjivati:

(a) prag od 30 %, ako primjenjuje prag od jedne
trecine;

(b) prag od 75 %, ako primjenjuje prag od dvije
treéine.

4, Ovaj ¢lanak se ne primjenjuje na dionice &ije
je stjecanje izvr¥eno iskljuéivo u svrhu
obratuna i namire u uobi¢ajenom kratkom
ciklusu namire ili na skrbnike koji drZe dionice
u svojstvu skrbnika pod uvjetom da takvi
skrbnici mogu ostvariti prava glasa iz tih
dionica u skladu s pismenim naputcima ili
naputcima primljenim elektronskim putem.

5. Ovaj se ¢lanak ne primjenjuje na odrZavatelja
trZista koji u svojstvu odrZavatelja trZiSta stjece
ili otpusta zna&ajan udjel koji je jednak ili
prelazi prag od 5 % pod uvjetom:

(a) da ga je ovlastila njegova mati¢na drZava
¢lanica u skladu s Direktivom 2004/39/EZ te
(b) da se ne upli¢e u upravljanje dotiénog
izdavatelja ili na bilo koji drugi na€in utjede na
izdavatelja da kupi takve dionice ili podupire
njihovu cijenu.

6. Mati¢na drzava ¢lanica moZe na temelju
glanka 2. stavka 1, to¢ke (i) odlu€iti da se prava
glasa iz knjige trgovanja vrijednosnim papirima
kreditne institucije ili investicijskog poduzeca, u
smislu ¢lanka 2. stavka 6. Direktive Vije¢a
93/6/EEZ od 15. oZujka 1993. o adekvatnosti
kapitala investicijskih poduze¢a i kreditnih
institucija’, u smislu ovog &lanka ne broje, pod
uvjetom:
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(a) da prava glasa u knjizi trgovanja
vrijednosnim papirima ne prelaze 5 % te

(b) da kreditna institucija ili investicijsko
poduzece osigura da se prava glasa iz dionica iz
knjige trgovanja ne ostvaruju niti na drugi nadin
koriste da bi utjecale na upravljanje
izdavateljem.

7. Komisija u skladu s postupkom spomenutim
u ¢lanku 27. stavku 2. usvaja provedbene mjere
kako bi uzela u obzir tehni¢ki razvoj
financijskih trZiSta i osigurala jedinstvenu
primjenu stavka 2., 4. 1 5. ovog &lanka.

Komisija posebno utvrduje maksimalnu duZinu
"kratkog ciklusa namire" spomenutog u stavku
4. kao i odgovarajuée mehanizme kontrole
nadleZnog tijela mati¢ne drzave &lanice. K
tome, Komisija moZe sastaviti popis dogadaja
spomenutih u stavku 2.

Clanak 60.

U ¢lanku 117. stavku 1. podstavku 1. rije¢i «<JMBG»
bridu se.

U postavku 2. rije¢ «ispravu» zamjenjuje se rijedju
.«podatak o ispravi».

Dodaje se stavak 2. koji glasi;

«(2) Uz obavijest iz stavka 1. ovog &lanka,
Agenciji se prilazu preslike isprava na temelju kojih
je izvr¥en prijenos dionica.».

Direktiva 2004/109/EZ:

Clanak 12.

Postupci obavjestavanja i objavljivanja
znatajnih udjela

1. Obveza obavjeitavanja iz ¢lanka 9. i 10.
ukljucuje sljedece informacije:

() novonastalu situaciju u vezi s pravima glasa;
(b) lanac ovisnih poduzeca preko kojih se prava
glasa zaista drZe;

(¢) datum na koji je dosegnut ili prekoraden
prag i

(d) identitet dioni¢ara, &ak i ako taj dioni¥ar
nema pravo upotrijebiti prava glasa iz &lanka
10., te fizi¢kih i pravnih osoba koje imaju pravo
upotrijebiti pravo glasa u ime tog dionidara.

Djelomi¢no uskladeno

Potpuno uskladenje
planirano
donoSenjem novog
Zakona o trZitu
vrijednosth papira

Tijekom 2008.
godine
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2. Izdavatelj se obavjestava 3to je prije moguce,
ali ne kasnije od isteka &etiri dana tijekom kojih
se trguje, pri demu je prvi dan jedan dan nakon
datuma na koji dioni&ar ili fizi¢ka ili pravna
osoba iz ¢lanka 10.

(a) sazna za stjecanje ili otpuStanje ili
moguénost upotrebe prava glasa, ili na koji je,
ovisno o okolnostima, trebala saznati za to, bez
obzira na datum na Koji stjecanje ili otpuStanje
ili moguénost upotrebe prava ima pravni u¢inak
ili

(b) je obavijeitena o dogadaju spomenutom u
&lanku 9. stavku 2.

3. Trgovagko drustvo je izuzeto od obveze
obavjestavanja od svog mati¢nog drustva u
skladu sa stavkom 1. ako obavjeStavanje izvrsi
dru$tvo-majka, ili u siudajevima gdje je i samo
druitvo-majka ovisno drustvo.

4, Druitvo-majka druftva za upravljanje u
skladu s &lankom 9. i 10, ne mora zbrojiti svoje
udjele s udjelima kojima drutvo za upravljanje
upravlja u skladu s odredbama direktive
85/611/EEZ pod uvjetom da druStvo za
upravljanje koristi svoja prava glasa neovisno
od dru§tva-majke.

Medutim, ¢lanci 9. 1 10. primjenjuju se u
slutaju kad je drustvo majka ili drugo ovisno -
drudtvo dru$tva majke uloZilo u udjele kojima
upravlja drudtvo za upravljanje, a drudtvo za
upravljanje ne moZe raspolagati pravima glasa
iz tih udjela te moZe koristiti prava glasa samo
prema direktnim ili indirektnim uputama
drustva-majke ili drugog ovisnog drustva
drustva-majke.

5. Dru3tvo-majka investicijskog poduzeéa koje

41




je ovlasteno u skladu s Direktivom 2004/39/EZ
ne mora zbrojiti svoje udjele u skladu s &lankom
9.110. s udjelima kojima takvo investicijsko
poduzece upravlja za svakog klijenta zasebno, u
smislu ¢lanka 4. stavka 1. tocke 9. Direktive
2004/39/EZ pod uvjetom:

- da je investicijsko poduzece ovlagteno da nudi
upravljanje portfeljem u skladu s totkom 4.
Odjeljka A Priloga I. Direktive 2004/39/EZ; i

- moZe koristiti prava glasa iz udjela isklju¢ivo
u skladu s pismenim ili elektronskim uputama
ili se pobrine da su pojedine usluge upravljanja
portfeljem izvr§ene neovisno od svih ostalih
usluga pod uvjetima istovjetnima onima iz
Direktive 85/611/EEZ upotrebom adekvatnih
mehanizama i

- investicijsko poduzeée koristi svoja prava
glasa neovisno od druitva-majke.

Medutim, ¢lanci 9. i 10. primjenjuju se u
slutaju kad je drustvo-majka ili drugo ovisno
drudtvo dru$tva-majke uloZilo u udjele kojima
upravlja investicijsko poduzede, a investicijsko
poduzece ne moZe raspolagati pravima glasa iz
tih udjela te moZe koristiti prava glasa samo
prema direktnim ili indirektnim uputama
drudtva-majke ili drugog ovisnog druitva
drustva-majke.

6. Po primitku obavijesti iz stavka 1., ali ne
kasnije od isteka roka od tri dana tijekom kojih
se trguje, izdavatelj je obvezan objaviti sve
podatke koji se nalaze u obavijesti.

7. Mati¢na drZava &lanica moZe izuzeti
izdavatelje iz obveze iz stavka 6. ako podatke
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koji se nalaze u obavijesti objavi nadleZno
tijelo, u skladu s uvjetima navedenim u &lanku
21., po primitku obavijesti, ali ne kasnije od
isteka roka od tri dana tijekom kojih se trguje.

8. S ciljem uzimanja u obzir tehni¢kog razvoja
financijskih trZidta i osiguravanjem jednake
primjene stavka 1., 2., 4., 5., i 6. ovog Clanka,
Komisija sukladno postupku iz ¢lanka 27,
stavka 2. usvaja provedbene mjere:

(a) za utvrdivanje standardnog obrasca koji ¢e
se koristiti u cijeloj Zajednici pri obavjestavanju
izdavatelja o traZenim informacijama u skladu
sa stavkom 1. ili kod pohranjivanja podataka u
skladu s ¢lankom 19, stavkom 3;

(b) za utvrdivanje kalendara "dana tijekom kojih
se trguje” za sve drZave Clanice;

(c) za utvrdivanje slu¢ajeva u kojima dionidar
ili fizi¢ka ili pravna osoba iz ¢lanka 10. ili oboje
obavjestavaju izdavatelja;

(d) za pojagnjavanje okolnosti u kojima su
dioni&ar ili fizi¢ka ili pravna osoba iz ¢lanka 10.
morali znati za stjecanje ili otpustanje;

(e) za poja¥njavanje uvjeta pod kojima su
dru3tva za upravljanje neovisna od svojih

drustva-majki da bi mogla iskoristiti pogodnosti
izuzeéa u smislu stavka 4. i 5.

Clanak 14.

1. U slugaju kad izdavatelj dionica koji je
uvriten u trgovanje na uredenom trZiStu stekne
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ili otpusti vlastite dionice, sam ili preko osobe
koja djeluje u svoje ime ali za radun izdavatelja,
mati¢na drZava ¢lanica obvezna je osigurati
izdavateljevo objavljivanje udjela svojih
vlastitih dionica u najkra¢em mogucem roku, ali
ne kasnije od isteka roka od &etiri dana tijekom
kojih se trguje nakon tog stjecanja ili otpustanja
kad udio dosegne, preraste ili padne ispod praga
od 5 % ili 10 % prava glasa, Udio se izradunava
na temelju ukupnog broja dionica koje imaju
pravo glasa.

2. Komisija u skladu s postupkom spomenutom
u ¢lanku 27. stavku 2. usvaja provedbene mjere
kako bi uzela u obzir tehnitki razvoj
financijskih trZi$ta i osigurala jednaku primjenu
stavka 1.

Clanak 61. Direktiva 2004/109/EZ: Djelomi¢no uskladeno Potpuno uskladenje | Tijekom 2008.
planirano godine
Clanak 118. mijena se i glasi: Clanci 12.i 14. donoenjem novog
zdavatelj — javno dionicko drustvo koji Zakona o trZitu
zaprimi obavijest iz &lanka 17. ovoga Zakona vrijednosih papira
obvezan ju je bez odgode, a najkasnije u roku od
Cetiri dana od dana primitka objaviti putem burze.».
Clanak 62. Direktiva 2004/109/EZ: Djelomi¢no uskladeno Potpuno uskladenje | Tijekom 2008.
planirano godine
Iza ¢lanka 118. dodaje se &lanak 118a. koji glasi: Clanci 12.i 14. dono$enjem novog
«Clanak 118a. Zakona o trZitu
vrijednosih papira
Izdavatelj — javno dionitko drustvo obvezan je
bez odgode, a najkasnije u roku od &etiri dana od
dana stjecanja vlastitih dionica o predmetnom
stjecanju izvijestiti Agenciju'i burzu.».
Clanci 63, — 66. - - Nisu predmet

uskladivanja s
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direktivama
Europske unije

Clanak 67.

Clanak 135. i naslov iznad njega mijenjaju se i
glase:

«USTROJSTVO SREDISNJE DEPOZITARNE
AGENCIIE

Clanak 135.

(1) Sredi¥nja depozitarna agencija moZe biti
osnovana samo kao dionitko drustvo, ¢iji dionidari
mogu biti ovlajtena drustva, burze i uredena javna
trista, drudtva za upravijanje investicijskim
fondovima, banke izdavatelji nematerijaliziranih
vrijednosnih papira te druge pravne osobe koje
imaju status ¢lana sredi¥nje depozitarne agencije.

(2) Na stjecanje kvalificiranog udjela u
sredi¥njoj depozitarnoj agenciji primjenjuju se
“odredbe &lanaka 19a. do 19¢. ovoga Zakona.».

Direktiva 88/361/EEZ:

Clanak 1.

1. Ne dovodeéi u pitanje sljedeée odredbe,
drzave &lanice duZne su ukinuti restrikcije na
kretanje kapitala izmedu osoba nastanjenih u
drZavama &lanicama. Radi olakSanja primjene
ove Direktive, kretanja kapitala klasificirana su
u skladu s Nomenklaturom iz Dodatka 1.

Clanak 7.

1. U postupanju prema transferima koji se
odnose na kretanje kapitala u ili iz trec¢ih
zemalja,

drzave ¢lanice ée nastojati posti¢i jednak
stupanj liberalizacije poput onog koji se
primjenjuje na poslovanje s rezidentima ostalih
dr¥ava ¢&lanica, u skladu s ostalim odredbama
ove Direktive.

Odredbe prethodnog podstavka ne ¢e dovesti u
pitanje primjenu domadih propisa ili prava
Zajednice na trece zemlje, posebice bilo kojih
uvjeta o reciprocitetu, koji se odnose na
poslovanje koje ukljuduje osnivanje, pruZanje
financijskih usluga i pustanje vrijednosnica na
trZista kapitala.

Direktiva 2004/39/EZ:

Dionidari i ¢lanovi s kvalificiranim udjelima
Clanak 10.

1. NadleZna tijela nede investicijskom drudtvu
dati suglasnost za pruZanje investicijskih usluga
ili obavljanje aktivnosti tako dugo dok ono ne
dostavi imena dioni&ara ili lanova, fizi¢kih
osoba ili pravnih osoba koje izravno ili

Potpuno uskladeno
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neizravno drZe kvalificirane udjele, kao i visinu
tih udjela.

NadleZna tijela odbit ¢e izdavanje suglasnosti
ako, vodedi raduna o potrebi da se osigura
solidno i paZljivo upravljanje investicijskim
drudtvom, nadleZno tijelo nije zadovoljno s
podobno§¢u dionigara ili ¢lanova koji drZe
kvalificirane udjele.

Ako izmedu investicijskog drustva ili neke
druge fizitke ili pravne osobe postoje bliske
veze, nadleZno tijelo daje suglasnost samo ako
te veze ne sprjedavaju stvarno obavljanje
funkcije nadzora od strane nadleZnog tijela.

2. Nadlezno tijelo odbit ée suglasnost ako
zakoni ili propisi neke tre¢e zemlje, koji vrijede
za jednu ili vi$e fizi¢kih ili pravnih osoba s
kojima drugtvo ima bliske veze, ili pote¥koée u
provodenju tih zakona ili propisa spre¢avaju
nadlezZno tijelo u stvarnom provodenju njegovih
nadzomih funkcija.

3. DrZava ¢lanica propisat ¢e da svaka fizi¢ka ili
pravna osoba koja predloZi izravnu ili neizravnu
kupnju ili prodaju kvalificiranog udjela u
investicijskom drustvu, prethodno u skladu s
drugim podstavkom obavijesti nadleZno tijelo o
veli¢ini tih udjela. I ove osobe trebaju
obavijestiti nadleZno tijelo ako predlazu
povecanje ili smanjenje svojeg kvalificiranog
udjela, ako kao posljedica te situacije omjer
prava glasa ili kapitala koji drZe premasi ili
padne ispod praga od 20%, 33% ili 50%, ili
investicijsko dru$tvo postane njihovo drugtvo
kéi ili to prestane biti.

6. Drzave ¢lanice propisat ¢e da, ako postoji
vjerojatnost da utjecaj osoba iz prvoga
podstavka stavka 1. moZe biti opasan za solidno
i paZljivo upravljanje investicijskim drutvom,
nadleZno tijelo treba poduzeti odgovarajuce
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mjere kako bi se takva situacija okoncala.
Takve mjere mogu obuhvatiti zahtjeve za
jzdavanje privremene mjere i/ili izricanje
sankcija protiv direktora i osoba odgovornih za
upravljanje, ili suspenziju prava glasa sadrZanog
u dionicama koje drze dioni&ari ili &lanovi.
Sli¢ne se mjere mogu poduzeti za osobe koje se
nisu pridrzavale obveze prethodnog pruZanja
podataka o akviziciji ili povecanju
kvalificiranog udjela. Ako su udjeli kupljeni
unatog protivljenju nadlenog tijela, nadleZna ée
tijela bez obzira na druge sankcije koje donose
propisati suspenziju prava glasa ili proglasiti
nidtavnost glasovanja ili predvidjeti mogucnost
poniStavanja.

Clanak 68.

Tza &lanka 135. dodaju se &lanci 135a., 135b,, 135¢.,
135d. i naslovi iznad njih koji glase:

«TEMELJNI KAPITAL SREDISNJE
DEPOZITARNE AGENCIJE

Clanak 135a.

(1) Temeljni kapital sredi¥nje depozitarne
agencije mora iznositi najmanje 20.000.000,00
kuna.

(2) Sve dionice sredi¥nje depozitarne agencije
su redovne, glase na ime i izdaju se u
nematerijaliziranom obliku.

(3) Temeljni kapital sredi¥nje depozitarne
agencije mora se u cijelosti uplatiti u noveu.

(4) Sredstva iz stavka 3. ovoga €lanka ne mogu
potjecati iz zajmova ili kredita niti biti optere¢ena na
bilo koji nacin.»

UVJETI ZA CLANA UPRAVE SREDISNIE
DEPOZITARNE AGENCLE

Direktiva 2004/39/EZ;

Clanak 9.
Osobe koje stvarno vode poslovanje

1. Drzave &lanice propisat ¢e za osobe koje
stvarno vode posao investicijskog druStva da
imaju dobru reputaciju i dovoljno iskustva kako
bi se osiguralo solidno i paZljivo upravljanje
investicijskim dru§tvom.

Ako su trZi¥ni operater koji trazi dozvolu za rad
na MTF-u i osoba koja stvarno vodi poslovanje
identi¢ni s osobom koja stvarno vodi poslovanje
uredenog trZista, smatra se da te osobe
zadovoljavaju zahtjeve utvrdene u prvom
podstavku.

2. Drxave ¢lanice propisat ¢e da investicijska
drugtva trebaju obavijestiti nadlezno tijelo o
svakoj promjeni u upravi i poslati potrebne
podatke za ocjenu ima li novo osoblje koje je
imenovano za vodenje dru¥tva dovoljno dobru
reputaciju i dovoljno iskustva.

Potpuno uskladeno
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Clanak 135b.

(1) Clan uprave sredisnje depozitarne agencije
moZe biti osoba koja ispunjava slijedeée uvjete:

- ima visoku stru¢nu spremu,

- ima odgovarajuée stru¢ne kvalifikacije,
sposobnost i iskustvo potrebno za vodenje poslova,

- nije bila &lan uprave u brokerskom drustvu,
odnosno trgovatkom drugtvu nad kojim je pokrenut
ste€ajni postupak, odnosno oduzeto odobrenje za
rad,

- ispunjava uvjete iz Zakona o trgovackim
drustvima za ¢lana uprave,

- nije &lan uprave, odnosno prokurist drugog
trgovackog drustva.

(2) Pod struénim kvalifikacijama i iskustvom
iz stavka 1. podstavka 2. ovoga ¢lanka
podrazumijeva se najmanje petogodi$nje iskustvo na
rukovode¢im poloZajima u trgovadkom drustvu,
odnosno 3est godina iskustva na poslovima koji se
mogu usporediti s poslovima s vrijednosnim
papirima.

ODOBRENIJE ZA CLANA UPRAVE SREDISNJE
'DEPOZITARNE AGENCUE
Clanak 135¢.

(1) Clanom uprave sredinje depozitarne
agencije moZe biti imenovana osoba koja dobije
odobrenje Agencije za obavljanje funkcije &lana
uprave sredi¥nje depozitarne agencije.

(2) Zahtjev za izdavanje odobrenja iz stavka 1.
ovoga €lanka podnosi nadzorni odbor sredignje
depozitarne agencije za mandat koji ne moZe biti
duZi od pet godina.

(3) Zahtjevu iz stavka 2. ovoga ¢lanka moraju
se priloZiti dokazi o ispunjavanju uvjeta iz ¢lanka
135b. ovoga Zakona koji ne smiju biti stariji od tri

3. Nadlezno tijelo odbit ¢e suglasnost ako nije
uvjereno da osobe koje ¢e stvarno voditi
poslovanje investicijskog drustva imaju
dovoljno dobru reputaciju i dovoljno iskustva,
ili ako postoje objektivni i opravdani razlozi za
pretpostavku da predloZene promjene
predstavljaju prijetnju za solidno i paZljivo
vodenje poslova.

4. Drzave ¢lanice propisat ée da investicijskim
drustvom upravljaju barem dvije osobe koje
zadovoljavaju zahtjeve utvrdene u stavku 1.
Iznimno od prvoga podstavka, drzave &lanice
mogu izdati suglasnost investicijskim drudtvima
koja su fizike osobe, ili investicijskim
drustvima koja su pravne osobe kojima upravlja
samo jedna fizi¢ka osoba u skladu s njihovim
statutom ili nacionalnim propisima, DrZave
¢lanice bez obzira na to trebaju zahtijevati
alternativnu regulativu koja osigurava solidno i
paZljivo upravljanje takvim investicijskim
drustvima,
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mjeseca osim dokaza iz stavka 1. podstavka 1.1 2.
toga ¢lanka.

(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrzaj
potrebne dokumentacije, kojom se dokazuje '
ispunjavanje uvjeta iz &lanka 135b. ovoga Zakona.

(5) Agencija e izdati odobrenje iz stavka 1.
ovoga ¢lanka ako na temelju dokumenata iz stavka
3. ovoga ¢&lanka odlu¢i da su ispunjeni uvjeti za
¢lana uprave burze.

(6) Agencija ¢e odbiti izdavanje odobrenja ako
iz podataka kajima-raspolaZe proizlazi da bi, zbog
djelatnosti i poslova kojima se osoba bavi, odnosno
zbog postupaka koje je osoba ¢inila, bilo ugroZeno
zakonito poslovanje odnosno ako su u zahtjevu
navedeni neto¢ni podaci.

(7) Odobrenje iz stavka 1. ovoga ¢lanka
prestaje vazZiti ako:

~  osoba u roku od tri mjeseca od primitka
odobrenja iz stavkal. ovoga &lanka ne bude
imenovana ili ne stupi na duZnost na koju se
odobrenje odnosi,

-  osobi prestane funkcija na koju se
odobrenje odnosi, s danom prestanka funkcije,

—  osobi istekne ugovor o radu u sredi¥njoj
depozitarnoj agenciji na koju se odobrenje odnosi, s
danom isteka ugovora.

ODUZIMANIJE ODOBRENJA ZA CLANA
UPRAVE SREDISNJE DEPOZITARNE
AGENCIE

Clanak 135d.

(1) Agencija ¢e oduzeti odobrenje za
obavljanje funkcije ¢lana uprave sredidnje
depozitarne agencije u sluaju ako:

1. je odobrenje dobiveno zbog navodenja

neistinitih podataka,

2. su prestali postojati uvjeti iz Zakona o

trgovalkim drustvima za €lana uprave.
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(2) Ako je ¢lanu uprave oduzeto odobrenje za
obavljanje funkcije ¢lana uprave sredi¥nje
depozitarne agencije ili mu je odobrenje prestalo
vrijediti zbog isteka ugovora o radu, nadzorni odbor
sredidnje depozitarne agencije duZan je odmah
razrijediti ¢lana uprave te imenovati novog.».

Clanci 69. - 76.

Nisu predmet
uskladivanja s
direktivama
Europske unije

Clanci 77. - 79.

Nisu predmet
uskladivanja s
direktivama
Europske unije

Prijelazne i
zavrine odredbe
Zakona
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USPOREDNI PRIKAZ PODUDARANJA ODREDBI PROPISA EU S
NACRTOM PRIJEDLOGA ZAKONA O IZMJENAMA I DOPUNAMA ZAKONA O TRZISTU VRIJEDNOSNIH PAPIRA

1. Naziv propisa EU te predmet i cilj njegova uredivanja

1.1.

1.2,

1.3.

1.4.

1.5.

Direktiva Vije¢a 88/361/EEZ od 24, lipnja 1988. o primjeni ¢lanka 67. Osnivatkog ugovora (OJL 178, 8.7.1988, p. 5-18)

Council Directive 88/361/EEC of 24 June 1988 for the implementation of Article 67 of the Treaty (OJ L 178, 8.7.1988, p. 5-18)

Predmet ove direktive je regulacija kretanja kapitala u okviru driava &lanica Europske unije kao i postizanje najveéeg mogudeg stupnja liberalizacije istog u
odnosima s treéim zemljama.

Direktiva 2003/6/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa od 28. sije¢nja 2003. o nezakonitoj kupoprodaji dionica i manipuliranju trZi$tem (zlouporaba trZiSta)

Directive 2003/6/EC of the European Parliament and of the Council of 28 January 2003 on insider dealing and market manipulation (market abuse)

Predmet ove direktive je sprje¢avanje zlouporabe triista kroz nezakonitu prodaju dionica i manipuliranje tréiStem s ciljem zastite integriteta financijskih triiSta i
jadanja povjerenja ulagala u triste vrijednosnih papira.

Direktiva Komisije 2003/124/EZ od 22. prosinca 2003. o primjeni Direktive 2003/6/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa o definiciji i javnom priopéenju unutarnjih
informacija i definiciji trZi¥ne manipulacije (OJ L 339 24.12.2003 p. 70)

Commission Directive 2003/124/EC of 22 December 2003 implementing Directive 2003/6/EC of the European Parliament and of the Council as regards the
definition and public disclosure of inside information and the definition of market manipulation (OJ L 339 24.12.2003 p. 70)

Predmet ove direktive je definicija poviastenih informacija te nadin i rokovi njihova javnog objavijivanja, a cilj iste je zastita izdavatelja i ulagala kao sudionika
na triiftu, '

Direktiva 2004/39/EZ Buropskog parlamenta i Vije¢a od 21. travnja 2004. o trzistima financijskih instrumenata kojom se izmjenjuju i dopunjuju Direktiva
85/611/EEZ i 93/6/EEZ i Direktiva 2000/12/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a te ukida Direktiva Vije¢a 93/22/EEZ (OJ L 145 30.04.2004 p. 0001- 0044)

Directive 2004/39/EC of the European Parliament and of the Council of 21 April 2004 on markets in financial instruments amending Council Directives 85/611/EEC
and 93/6/EEC and Directive 2000/12/EC of the European Parliament and of the Council and repealing Council Directive 93/22/EEC (OJ L 145 30.04.2004 p. 0001-
0044)

Predmet ove direktive su pofetno ovlastenje i operativni zahtjevi investicijskim drustvima te pravila njihova poslovnog djelovanja. Cilj ove direktive je osigurati
visok stupanj zastite ulagada s jedne strane i s druge strane investicijskim drustvima omoguciti pruianje usluga na cijelom tréiStu Europske unije kao
Jjedinstvenom tr¥iStu na temelju nadzora.u mati¢noj drZavi &lanici Europske unije.

Direktiva Komisije 2004/72/EZ od 29. travnja 2004, o primjeni Direktive 2003/6/EZ Europskog parlamenta i Vijeca o usvojenoj trzi¥noj praksi, definiciji unutarnjih
informacija u vezi izvedenica proizvoda, izradi popisa upuéenih osoba, obavijesti o upravljackim transakcijama te sumnjivim transakcijama (OJ L 162 30.04.2004 p.
70) :

Commission Directive 2004/72/EC of 29 April 2004 implementing Directive 2003/6/EC of the European Parliament and of the Council as regards accepted market
practices, the definition of inside information in relation to derivatives on commodities, the drawing up of lists of insiders, the notification of managers' transactions
and the notification of suspicious transactions (OJ L 162 30.04.2004 p. 70) :

Predinet ove direktive je transparentnost odnosa i tréi$nih praksi sudionika triita s ciljem zaStite integriteta tréiSta i sprjecavanja nezakonite kupoprodaje dionica
temeljem povlaStenih informacija.



1.6.

2.

Direktiva 2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. prosinca 2004. o uskladivanju transparentnosti u vezi informacija o izdavateljima &iji su vrijednosni
papiri uvrsteni u trgovanje na uredenom trZistu kojom se mijenja i dopunjuje Direktiva 2001/34/EZ (OJ L 390 31.12.2004 p. 38) l

Directive 2004/109/EC of the European Parliament and of the Council of 15 December 2004 on the harmonisation of transparency requirements in relation to
information about issuers whose securities are admitted to trading on a regulated market and amending Directive 2001/34/EC (OJ L 390 31.12.2004 p. 38)

Predmet ove direktive je transparentnost u smislu informacija imateljima vrijednosnih papira uvritenih u trgovanje na uredenom tr¥iStu s ciljem povelanja
povjerenja ulagaca kroz mogucnost procjene njihova poslovnog uspjeha i imovine,

Naziv (nacrta) prijedloga propisa te predmet i cilj njegova uredivanja

Nacrt prijedloga Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o trZi¥tu vrijednosnih papira
Draft proposal of the Act on Amendments to the Securities Market Act

Predmet Nacrta prijedloga Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o triiStu vrijednosnik papira je uvodenje novog oblika financijskog instrumenta - izvedenica,
viasnicka struktura i temeljni kapital burze, pravila uvrstenja vrijednosnih papira u kotaciju burze, utvrdivanje poviastenih informacija i neistinitih informacija i
pitanje manipulacije cijenama te povecanje oviasti nadzornog tijela.

Cilj Nacrta prijedloga Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o tr¥istu vrijednosnih papira je povecanje likvidnosti trista, transparentnost burzovnog trgovanja,

- zastita interesa ulagatelja i investitora, povecanje oviasti nadzornog tijela kao i daljnja prilagodba zahtjevima Europske unije,

¢

Uskladenost s primarnim izvorom prava EU

Ugovor o Europskoj zajednici, Glava III. Poglavlje 2., &lanak 44. i 47.(2), Poglavlje 4., &lanak 57. i Glava VL. Poglavlje 3., ¢lanak 95.
Treaty establishing the European Community, title I1l. Chapter 2, Article 44 and 47(2), Chapter 4, Article 57 and title VI, Chapter 3, Article 95
Djelomi¢no uskladeno



4. Uskladenost s propisima (sekundarnim izvorom prava) EU

papira s odredbom
propisa EU

a) b) <) d) e)

Direktiva Vijeéa 88/361/EEZ od 24, lipnja QOdredbe Prijedloga Zakona o izmjenama i Uskladenost odredbe | Razlozi za Predvideni

1988. o primjeni &lanka 67. Osnivatkog dopunama Zakona o trZi§tu vrijednosih papira Prijedloga Zakona o djelomi&nu datum za

ugovora ' izmjenama i uskladenost ili postizanje
dopunama Zakona o | neuskladenost potpune
trZi§tu vrijednosih uskladenosti

Clanak 1.

1. Ne dovodeéi u pitanje sljedece odredbe,
drzave ¢lanice duZne su ukinuti restrikcije na
kretanje kapitala izmedu osoba nastanjenih u
dr¥avama &lanicama. Radi olak¥anja primjene
ove Direktive, kretanja kapitala klasificirana su u
skladu s Nomenklaturom iz Dodatka 1.

Clanak 38.

Clanak 80. mijenja se i glasi:

«(1) Dioni&ari burze mogu biti ovlaStena drustva,
banke, drustva za upravljanje investicijskim
fondovima, drudtva za upravljanje mirovinskim
fondovima, druitva za osiguranje i izdavatelji
vrijednosnih papira uvritenih na burzi.

(2) Ako strano ovlaiteno drustvo, banka, drustvo
za upravljanje investicijskim fondovima, drustvo za
upravljanje mirovinskim fondovima ili drustvo za
osiguranje ima namjeru ste¢i dionice burze, Agencija
¢e zatraZiti mi§ljenje nadleZnog regulatornog tijela
drzave prema sjedistu te pravne osobe te ¢e po
pribavljenom misljenju odlugiti o davanju prethodne
suglasnosti za stjecanje dionica.

(3) Iznimno od stavaka 1. i 2. ovog &lanka,
dionice burze mogu stjecati i druge domace i strane
pravne osobe, uz prethodnu suglasnost Agencije.

(4) Niti jedan dioni¢ar burze ne moZe imati viSe
od 10% udjela u kapitalu ili glasatkim pravima burze,
a dionidari burze koji nisu brokerska drustva ili banke
ne mogu imati ukupno viSe od 50% udjela u kapitalu
ili glasa¢kim pravima burze.

(5) U opravdanim sluajevima, Agencija moZe,
na zahtjev pojedinog dioni&ara, istome odobriti
poveéanje udjela u kapitalu ili glasa¢kim pravima

Potpuno uskladeno




iznad 10%.

(6) Udjeli u kapitalu ili glasatkim pravima burze
koje drZe povezane osobe grupe, holdinga ili
koncerna, smatraju se udjelom koji drZi ista grupa,
holding ili koncern.

(7) Agencija ¢e odbiti suglasnost za stjecanje
udjela iz stavaka 2., 3. i 5. ovog ¢lanka, ako bi takvo
stjecanje moglo imati $tetan utjecaj na poslovanje
burze ili trZiSta u cjelini.

(8) Svako stjecanje protivno odredbama ovog
¢lanka je niStavo i ne daje pravo glasa.»

Clanak 67.

Clanak 135. i naslov iznad njega mijenjaju se i glase:
«USTROISTVO SREDISNJE DEPOZITARNE
AGENCIIE

Clanak 135.

(1) Sredi¥nja depozitarna agencija moZe biti
osnovana samo kao dioni¢ko drustvo, ¢&iji dioni¢ari
mogu biti ovladtena drustva, burze i uredena javna
trzita, druStva za upravljanje investicijskim
fondovima, banke izdavatelji nematerijaliziranih
vrijednosnih papira te druge pravne osobe koje imaju
status ¢lana sredi$nje depozitarne agencije.

(2) Na stjecanje kvalificiranog udjela u
srediSnjoj depozitarnoj agenciji primjenjuju se
odredbe ¢lanaka 19a. do 19¢. ovoga Zakona.».

Clanak 7.

1. U postupanju prema transferima koji se
odnose na kretanje kapitala u ili iz tre¢ih zemalja,
drZave &lanice e nastojati postiéi jednak stupanj
liberalizacije poput onog koji se primjenjuje na
poslovanje s rezidentima ostalih drZava &lanica, u
skladu s ostalim odredbama ove Direktive.

Clanak 38.

Clanak 80. mijenja se i glasi:

«(1) Dioniari burze mogu biti ovlastena drustva,
banke, drudtva za upravljanje investicijskim
fondovima, drutva za upravljanje mirovinskim
fondovima, drultva za osiguranje i izdavatelji

Potpuno uskladeno




Odredbe prethodnog podstavka ne ¢e dovesti u
pitanje primjenu domacih propisa ili prava
Zajednice na treée zemlje, posebice bilo kojih
uvjeta o reciprocitetu, koji se odnose na
poslovanje koje ukljuguje osnivanje, pruZanje
financijskih usluga i pustanje vrijednosnica na
trzi¥ta kapitala.

vrijednosnih papira uvrStenih na burzi.
(2) Ako strano ovla§teno drustvo, banka, druStvo
za upravljanje investicijskim fondovima, drustvo za
upravljanje mirovinskim fondovima ili drutvo za

.| osiguranje ima namjeru ste¢i dionice burze, Agencija

ée zatraZiti miljenje nadleZnog regulatornog tijela
drZave prema sjedistu te pravne osobe te ¢e po
pribavljenom misljenju odlu€iti o davanju prethodne
suglasnosti za stjecanje dionica.

(3) Iznimno od stavaka 1. i 2. ovog ¢lanka,
dionice burze mogu stjecati i druge domace i strane
pravne osobe, uz prethodnu suglasnost Agencije.

(4) Niti jedan dioni¢ar burze ne moZe imati vise
od 10% udjela u kapitalu ili glasackim pravima burze,
a dioni&ari burze koji nisu brokerska drugtva ili banke
ne mogu imati ukupno viSe od 50% udjela u kapitalu
ili glasa&kim pravima burze.

(5) U opravdanim slu€ajevima, Agencija moZe,
na zahtjev pojedinog dioniara, istome odobriti
povecanje udjela u kapitalu ili glasa¢kim pravima
iznad 10%.

(6) Udjeli u kapitalu ili glasa¢kim pravima burze
koje drZe povezane osobe grupe, holdinga ili
koncerna, smatraju se udjelom koji drZi ista grupa,
holding ili koncern.

(7) Agencija ée odbiti suglasnost za stjecanje
udjela iz stavaka 2., 3. i 5. ovog ¢lanka, ako bi takvo
stjecanje moglo imati tetan utjecaj na poslovanje
burze ili trZita u cjelini.

(8) Svako stjecanje protivno odredbama ovog
¢lanka je nidtavo i ne daje pravo glasa.»

Clanak 67.

Clanak 135. i naslov iznad njega mijenjaju se i glase:
«USTROJSTVO SREDISNJE DEPOZITARNE
AGENCUE




Clanak 135.

(1) Sredi3nja depozitarna agencija moZe biti
osnovana samo kao dionitko drustvo, &iji dionidari
mogu biti ovlastena drustva, burze i uredena javna
trZita, drustva za upravljanje investicijskim
fondovima, banke izdavatelji nematerijaliziranih
vrijednosnih papira te druge pravne osobe koje imaju
status ¢lana srediSnje depozitarne agencije.

(2) Na stjecanje kvalificiranog udjela u
sredidnjoj depozitarnoj agenciji primjenjuju se
odredbe ¢lanaka 19a. do 19c¢. ovoga Zakona.».

Direktiva 2003/6/EZ Europskog parlamenta i
Vijeéa od 28. sije¢nja 2003. o nezakonitoj
kupoprodaji dionica i manipuliranju trZi$tem
(zlouporaba trzista)

Odredbe Prijedloga Zakona o izmjenama i
dopunama Zakona o trZi§tu vrijednosih papira

Uskladenost odredbe
Prijedloga Zakona o
izmjenama i
dopunama Zakona o
trZi§tu vrijednosih
papira s odredbom
propisa EU

Razlozi za
djelomi¢énu
uskladenost ili
neuskladenost

Predvideni
datum za
postizanje
potpune
uskladenosti

Clanak 1.
U smislu ove Direktive:
1. «Povlastena informacija» zna¢i informaciju
precizne naravi koja nije bila objavljena i koja se
izravno ili neizravno odnosi na jednog ili vige
izdavatelja financijskih instrumenata ili na jedan
ili vise financijskih instrumenata, te koja bi, kada
bi bila objavljena, mogla imati znagajan utjecaj
na cijene tih financijskih instrumenata ili na
cijene povezanih izvedenih financijskih
instrumenata.
U odnosu na robne derivate, «povlaitena
informacija» znagi informaciju precizne naravi
koja nije bila objavljena i izravno ili neizravno se
odnosi na jedan ili vige tih derivata i koju bi
korisnici trZi¥ta na kojima se tim derivatima
trguje o&ekivali primiti u skladu s prihvaéenim

Clanak 51.

Clanci 103., 104. i 105. i naslovi iznad njih mijenjaju
se i glase:

«POVLASTENA INFORMACIJA
Clanak 103,

U smislu ovoga Zakona, povlaitena informacija
je svaka informacija koja se izravno ili neizravno
odnosi na jedan ili viSe vrijednosni papir ili na jednog
ili vide izdavatelja vrijednosnih papira, koja nije
dostupna javnosti, odnosno koja nije javno objavljena,
a koja bi, da je dostupna javnosti, mogla utjecati na
cijenu vrijednosnih papira, odnosno koju bi prosje&ni
ulagatelj mogao upotrijebiti kao temelj svojih

Potpuno uskladeno




trZinim praksama na tim trZiStima.

Za osobe zaduZene za izvriavanje naloga koji se
odnose na financijske instrumente, «povladtena
informacija» takoder zna&i svaku informaciju
koju je prenio klijent i odnosi se na naloge .
klijenta u ¢ekanju, koja je precizne naravi, koja
se izravno ili neizravno odnosi na jednog ili vise
izdavatelja financijskih instrumenata, i koja bi,
kada bi bila objavljena, vjerojatno imala znatajan
utjecaj na cijene tih financijskih instrumenata ili
na cijenu povezanih izvedenih financijskih
instrumenata.

2. «Manipuliranje trZi$tem» znagi:

(a) transakcije ili naloge za trgovanje:

- koji daju ili bi mogli dati neistinite ili
obmanjujuée znakove u pogledu ponude,
potraZnje ili cijene financijskih instrumenata, ili
- koji djelovanjem jedne ili vide osoba koje
suraduju drZe cijenu jednog ili nekoliko
financijskih instrumenata na nenormalnoj ili
umjetnoj razini,

osim ako osoba koja je izvr§ila transakeije ili
izdala naloge za trgovanjem ne utvrdi da su
razlozi zbog kojih je to u¢inila zakoniti i da su te
transakcije ili nalozi za trgovanjem u skladu s
prihvaéenim trZi¥nim praksama na doti¢nom
reguliranom trzi¥tu;

(b) transakcije ili naloge za trgovanjem u kojima
se upotrebljavaju laZna sredstva ili svaki drugi
oblik obmane ili prevare;

(c) $irenje informacija putem medija, ukljutujudi
i internet, ili nekim drugim na¢inom koji daje ili

bi mogao davati lazne ili obmanjujuce signaleu

pogledu financijskih instrumenata, ukljuéujuci
§irenje glasina i laZnih ili obmanjujucih vijesti,
gdje je osoba koja je progirila informaciju znala
ili trebala znati da je informacija laZna ili
obmanjujuda. U slu¢aju novinara koji obavljaju
svoju profesifu, to §irenje informacija treba se

investicijskih odluka.

OSOBE KOJE RASPOLAZU POVLASTENIM
INFORMACIJAMA

Clanak 104.

(1) Osobe koje raspolazu povlaitenim
informacijama su osobe koje u obavljanju svojih
radnih zadataka, profesije ili duZnosti, saznaju za
povlastene informacije.

(2) Clanovi uprave, nadzornih odbora i drugih
odgovarajucih tijela izdavatelja vrijednosnih papira,
smatraju se osobama koje raspolazu povlastenim
informacijama o izdavatelju i drudtvu koje izdavatelj
kontrolira.

(3) Brokeri, investicijski savjetnici, ¢lanovi
uprave, nadzornih odbora i drugih odgovaraju¢ih tijela
ovlastenih drugtava, kao i imatelji udjela i dioniCari
ovlastenih drudtava, smatraju se osobama koje
raspolazu povlastenim informacijama o ¢injenicama
koje su saznali u svezi obavljanja poslova s
vrijednosnim papirima.

(4) U smislu ovoga Zakona, osobama koje
raspolazu povlastenim informacijama smatraju se i:

1. bratni drug, te srodnici do drugog stupnja
prave linije i drugog stupnja pobo¢ne linije,
fizi¢kih osoba iz stavka 1., 2. i 3. ovoga
¢lanka;

2. osobe unutar povezanih drutava, u smislu
Zakona o trgovadkim drutvima;

3, fizi¢ke i pravne osobe za koje Agencija,
pregledom financijske i druge
dokumentacije, te na drugi nadin primjenom
uobi¢ajenog standarda profesionalne paZnje,
utvrdi da uslijed pogorianja ili poboljSanja
gospodarskog ili financijskog stanja jedne
osobe moZe doci do pogor¥anja ili
poboljsanja gospodarskog i financijskog




procijeniti ne dovodeéi u pitanje &lanak 11.,
uzimajuéi u obzir pravila koja ureduju njihovu
profesiju, osim ako te osobe ne dobivaju izravnu
ili neizravnu prednost ili dobiti od ¥irenja
informacija u pitanju,

Posebice, sljedeci primjeri proizlaze iz glavne
definicije u to¢kama (a), (b), i (c) gore:

- pona3anje jedne osobe ili vi¥e osoba koja
suraduju kako bi se osigurao dominantan poloZaj
nad ponudom ili potraZznjom financijskog
instrumenta koje ima uginak izravnog ili
neizravnog odredivanja kupovnih ili prodajnih
cijena ili stvaranja drugih nepravednih uvjeta
trgovanja,

- kupnja ili prodaja financijskih instrumenata
prilikom zatvaranja trZi§ta s u¢inkom
obmanjivanja ulagada koji djeluju na temelju
cijena zatvaranja,

- iskori3tavanje povremenog ili redovnog
pristupa tradicionalnim ili elektroni¢kim
medijima iznodenjem misljenja o financijskom
instrumentu (ili neizravno o izdavatelju) nakon
§to je ta osoba prethodno zauzela poloZaj na tom
financijskom instrumentu i kao posljedica toga
imalakorist od utjecaja iznesenog mi§ljenjao
cijeni tog instrumenta, ada nije u isto vrijeme
Javnosti na odgovarajui i u€inkovit na¢in
objavila taj sukob interesa.

Definicije manipuliranja trZi$tem se
prilagodavaju kako bi se osiguralo ukljugivanje
novih obrazaca aktivnosti koje u praksi
predstavljaju manipuliranje trzidtem.

3. «Financijski instrument» znadi:

- prenosive vrijednosne papire kako je odredeno
Direktivom Vijeéa 93/22/EEZ od 10. svibnja
1993, 0 investicijskgim uslugama u podrugju

vrijednosnih papira ,
- jedinice u kolektivnim investicijskim

stanja jedne ili vie drugih osobe, jer se
izmedu njih provodi ili postoji moguénost
prijenosa gubitka, dobiti ili kreditne
sposobnosti,

4, druge osobe koje saznaju za povlastenu
informaciju, ako znaju ili bi trebale znati da
se radi o povlastenoj informaciji.

(5) Izdavatelji vrijednosnih papira i ovlastena
drudtva obvezna su sastaviti i redovno obnavljati popis
osoba koje za njih obavljaju radne, profesionalne ili
druge zadatke, a koje imaju ili su imale pristup
povlastenim informacijama.

(6) Radi utvrdivanja zloupotrebe povlastenih
informacija sve osobe navedene u ovom &lanku
Zakona obvezne su na zahtjev Agencije dostaviti sve

- zatraZene podatke.

ZABRANE ODAVANJA I KORISTENJA
POVLASTENIH INFORMACIJA

Clanak 105.

(1) Osobe koje raspolazu povlastenim
informacijama mogu te informacije iznositi
samo ako su za to ovlastene zakonom ili
aktima kojima se regulira njihovo poslovanje.

(2) Zabranjeno je koristiti povlastene informacije s
namjerom da se:

1. steknu ili otude vrijednosni papiri, za svoj
radun ili za radun treée osobe;

2. wine dostupnima tre¢im osobama, osim kada
je isto u€injeno u izvr§avanju uobiajenih
radnih zadataka ili duznosti;

3. tre¢im osobama preporudi ili ih se na drugi
nafin nagovara na trgovanje vrijednosnim
papirom na koji se povlatene informacije
odnose.

(3) Brokeru ili investicijskom savjetniku, koji

raspolaZe povla$tenom informacijom o zaprimljenom




poduzeéima,

- instrumente trZi¥ta novca,

- financijske terminske ugovore, ukljuujuéi i
ekvivalentne instrumente koji se poravnavaju u
*gotovini,

- terrthinske kamatne ugovore,

- swap kamatne stope, devizni swap i swap
vlasnitkih instrumenata,

- opcije za stjecanje ili otudenje svakog
instrumenta koji spada u ove kategorije,
ukfjutujuéi ekvivalentne instrumente koji se
poravnavaju u gotovini. Ova kategorija posebno
obuhvada valutne i kamatne opcije,

- robne derivate, .

- svaki drugi instrument koji je uvr$ten na
reguliranom trzi¥tu u drZavi &lanici ili za koji je
podnesen zahtjev za uvritenje na takvom trZiStu.
4, «Regulirano trziste» znadi trZiste u smislu
&lanka 1. to¢ke 13. Direktive 93/22/EEZ.

5. «Prihvaéene trZi¥ne prakse» znaé&i prakse koje
se razumno o&ekuju na jednom ili vise
financijskih trZiSta i koje je nadlezno tijelo
prihvatilo u skladu sa smjernicama koje je
Komisija donijela u skladu s postupkom
utvrdenim u &lanku 17. stavku 2.

6. «Osobay znati svaku pravnu ili fizi¢ku osobu.

7. «NadleZno tijelo» zna¢i nadleZno tijelo
odredeno u skladu sa ¢lankom 11.

Kako bi vodila raguna o razvoju na financijskim
trziStima i osigurala ujedna¢enu primjenu ove
Direktive u Zajednici, Komisija donosi
provedbene mjere u vezi s todkama 1., 2.1 3.
ovoga ¢lanka, djelujuéi u skladu s postupkom
utvrdenim u &lanku 17. stavku 2..

nalogu za kupnju ili prodaju vrijednosnog papira, nije

dopusteno kupiti ili prodati, odnosno potaknuti kupnju
ili prodaju tog vrijednosnog papira za svoj ratun ili za
radun druge fizi¢ke ili pravne osobe.

@ Clanovi uprave, nadzornih odbora i
zaposlenici ovla¥tenih drustava ne smiju odavati
povlastene informacije o vrijednosnim papirima ili o
izdavateljima vrijednosnih papira, za koje saznaju u
okviru obavljanja poslova.

(5) Osobe iz €lanka 104, stavak 2. ovog Zakona
obvezne su svaki posao kojim neposredno ili posredno
stjetu ili otpusdtaju vrijednosne papire izdavatelja
prijaviti izdavatelju, Agenciji i burzi ili uredenom
javnom trZistu na kojem su uvrsteni takvi vrijednosni
papiri, i to u roku od 5 dana od dana obavljene

- transakcije, na na¢in iz ¢lanka 115, do 117. ovoga

Zakona,»
Clanak 15.
1za ¢lanka 34. dodaje se novi &lanak 34a koji glasi:

«Odredbe ovoga Zakona koje se odnose na poslove s
vrijednosnim papirima na odgovarajuci se na¢in
primjenjuju i na izvedenice.»

Clanak 2.

U ¢&lanku 2. podstavku 4. iza rijeti ,,oznafava”“ dodaje
se rije¢ ,,duznicke®.

Podstavak 5. mijenja se i glasi:

«5) «Agencija» oznatava Hrvatsku agenciju za
nadzor financijskih usluga &ije nadleznosti i djelokrug
rada su propisani Zakonom o Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga,». '




Clanak 2.

1. Drzave &lanice zabranjuju svakoj osobi iz
drugog podstavka koja posjeduje povla$tenu
informaciju da upotrijebi tu informaciju pri
stjecanju ili otudenju, ili poku3aju stjecanja ili
otudenja, za vlastiti ratun ili za radun trece
strane, izravno ili neizravno, financijskog
instrumenta na koji se ta informacija odnosi.
Prvi se podstavak primjenjuje na svaku osobu
koja posjeduje tu informaciju:

(a) temeljem svojega ¢lanstva u upravnim,
upravlja¢kim ili nadzornim tijelima izdavatelja;
ili

(b) temeljem svojeg udjela u kapitalu izdavatelja;
ili

(c) temeljem svojega pristupa informaciji kroz
obavljanje svojega posla, profesije ili duznosti;
ii .

(d) temeljem svoje kaznene aktivnosti.

2. Kada je osoba iz stavka 1. pravna osoba,
zabrana utvrdena u tom stavku takoder se
primjenjuje na fizi¢ke osobe koje sudjeluju u
odluci da se obavi transakcija za radun doti¢ne
pravne osobe.

3. Ovaj se ¢lanak ne primjenjuje na transakcije
koje se obavljaju radi izvr§avanja dospjele
obaveze da se steknu ili otude financijski
instrumenti kada ta obaveza proizlazi iz
sporazuma sklopljenog prije nego je doti¢na
osoba posjedovala povlastenu informaciju.

Clanak 51,

Clanci 103., 104, 1 105. i naslovi iznad njih mijenjaju
se i glase:

«POVLASTENA INFORMACIJA
Clanak 103.

U smislu ovoga Zakona, povlaStena informacija
je svaka informacija koja se izravno ili neizravno
odnosi na jedan ili vie vrijednosni papir ili na jednog
ili vi8e izdavatelja vrijednosnih papira, koja nije
dostupna javnosti, odnosno koja nije javno objavljena,
a koja bi, da je dostupna javnosti, mogla utjecati na
cijenu vrijednosnih papira, odnosno koju bi prosje¢ni
ulagatelj mogao upotrijebiti kao temelj svojih
investicijskih odluka.

OSOBE KOJE RASPOLAZU POVLASTENIM
INFORMACIJAMA

Clanak 104.

(1) Osobe koje raspolazu povlastenim
informacijama su osobe koje u obavljanju svojih
radnih zadataka, profesije ili duznosti, saznaju za
povladtene informacije.

(2) Clanovi uprave, nadzornih odbora i drugih
odgovarajuéih tijela izdavatelja vrijednosnih papira,
smatraju se osobama koje raspolazu povlaitenim
informacijama o izdavatelju i dru§tvu koje izdavatelj
kontrolira.

(3) Brokeri, investicijski savjetnici, ¢lanovi
uprave, nadzornih odbora i drugih odgovarajuéih tijela
ovladtenih drustava, kao i imatelji udjela i dioni¢ari
ovlaStenih drustava, smatraju se osobama koje
raspolazu povlastenim informacijama o &injenicama
koje su saznali u svezi obavljanja poslova s
vrijednosnim papirima.

Potpuno uskladeno
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(4) U smislu ovoga Zakona, osobama koje
raspolazu povla$tenim informacijama smatraju se i

1, bragni drug, te srodnici do drugog stupnja
prave linije i drugog stupnja pobo¢ne linije,
fizi¢kih osoba iz stavka 1., 2. i 3. ovoga
¢lanka;

2. osobe unutar povezanih drustava, u smislu
Zakona o trgovagkim drustvima;

3. fizi¢ke i pravne osobe za koje Agencija,
pregledom financijske i druge
dokumentacije, te na drugi na¢in primjenom
uobiajenog standarda profesionalne paznje,
utvrdi da uslijed pogor3anja ili poboljSanja
gospodarskog ili financijskog stanja jedne
osobe moZe do¢i do pogorSanja ili
pobolj¥anja gospodarskog i financijskog
stanja jedne ili vi¥e drugih osobe, jer se
izmedu njih provodi ili postoji moguénost
prijenosa gubitka, dobiti ili kreditne
sposobnosti,

4. druge osobe koje saznaju za povlastenu
informaciju, ako znaju ili bi trebale znati da
se radi o povla$tenoj informaciji.

(5) Izdavatelji vrijednosnih papira i ovladtena
drugtva obvezna su sastaviti i redovno obnavljati popis
osoba koje za njih obavljaju radne, profesionalne ili
druge zadatke, a koje imaju ili su imale pristup
povlagtenim informacijama.

(6) Radi utvrdivanja zloupotrebe povlastenih
informacija sve osobe navedene u ovom &lanku
Zakona obvezne su na zahtjev Agencije dostaviti sve
zatraZene podatke.

ZABRANE ODAVANJA I KORISTENJA
POVLASTENIH INFORMACIJA

Clanak 105.

11




(1) Osobe koje raspolazu povlaStenim
informacijama mogu te informacije iznositi samo ako
su za to ovlastene zakonom ili aktima kojima se
regulira njihovo poslovanje.

(2) Zabranjeno je koristiti povlatene informacije s

namjerom da se:

1. steknu ili otude vrijednosni papiri, za svoj
racun ili za racun trece osobe;

2. ugine dostupnima tre¢im osobama, osim kada
Je isto u¢injeno u izvrSavanju uobigajenih
radnih zadataka ili duZnosti;

3. tre¢im osobama preporudi ili ih se na drugi
nadin nagovara na trgovanje vrijednosnim
papirom na koji se povla$tene informacije
odnose.

(3) Brokeru ili investicijskom savjetniku, koji

raspolaZe povlaStenom informacijom o zaprimljenom

_nalogu za kupnju ili prodaju vrijednosnog papira, nije

dopusteno kupiti ili prodati, odnosno potaknuti kupnju
ili prodaju tog vrijednosnog papira za svoj radun ili za
racun druge fizi¢ke ili pravne osobe.

4) Clanovi uprave, nadzornih odbora i
zaposlenici ovladtenih dru¥tava ne smiju odavati
povla$tene informacije o vrijednosnim papirima ili o
izdavateljima vrijednosnih papira, za koje saznaju u
okviru obavljanja poslova.

(5) Osobe iz ¢lanka 104. stavak 2. ovog Zakona
obvezne su svaki posao kojim neposredno ili posredno
stje€u ili otpustaju vrijednosne papire izdavatelja prijaviti
izdavatelju, Agenciji i burzi ili uredenom javnom trzistu
na kojem su uvrsteni takvi vrijednosni papiri, i to u roku
od 5 dana od dana obavljene transakcije, na naéin iz
Elanka 115. do 117. ovoga Zakona.»

Clanak 3.

(b) preporu¢i nekoj drugoj osobi ili je navede da
na temelju povlastene informacije stekne ili otudi
financijske instrumente na koje se ta informacija
odnosi.

Clanak 51.

Clanci 103., 104, i 105. i naslovi iznad njih mijenjaju
se i glase:

«ZABRANE ODAVANIJA I KORISTENJA

Potpuno uskladeno
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POVLASTENIH INFORMACIJA
Clanak 105.

(1) Osobe koje raspolaZu povlaStenim
informacijama mogu te informacije iznositi samo ako
su za to ovlastene zakonom ili aktima kojima se
regulira njihovo poslovanje.

(2) Zabranjeno je koristiti povlastene informacije s
namjerom da se:

1. steknu ili otude vrijednosni papiri, za svoj

radun ili za radun treée osobe;

2. ugine dostupnima tre¢im osobama, osim kada
je isto u¢injeno u izvriavanju uobitajenih
radnih zadataka ili duznosti;

3. treéim osobama preporudi ili ih se na drugi
nadin nagovara na trgovanje vrijednosnim
papirom na koji se povlastene informacije
odnose.

(3) Brokeru ili investicijskom savjetniku, koji
raspolaZe povlastenom informacijom o zaprimljenom
nalogu za kupnju ili prodaju vrijednosnog papira, nije
dopusteno kupiti ili prodati, odnosno potaknuti kupnju
ili prodaju tog vrijednosnog papira za svoj ratun ili za

radun druge fizi¢ke ili pravne osobe,
' C)) Clanovi uprave, nadzornih odbora i
zaposlenici ovla§tenih druitava ne smiju odavati
povlastene informacije o vrijednosnim papirima ili o
izdavateljima vrijednosnih papira, za koje saznaju u
okviru obavljanja poslova.

(5) Osobe iz ¢lanka 104. stavak 2. ovog Zakona
obvezne su svaki posao kojim neposredno ili posredno
stjetu ili otpustaju vrijednosne papire izdavatelja
prijaviti izdavatelju, Agenciji i burzi ili uredenom
javnom trZi$tu na kojem su uvrsteni takvi vrijednosni
papiri, i to u roku od 5 dana od dana obavljene
transakcije, na naéin iz ¢lanka 115. do 117. ovoga
Zakona.»

13




Clanak 4.

DrZave Clanice osiguravaju da se &lanci 2.1 3,
takoder primjenjuju na svaku osobu koja nije
navedena u tim &lancima, a koja posjeduje
povladtenu informaciju i koja zna, ili je trebala
znati, da je rije¢ o povladtenoj informaciji.

Clanak 51.

Clanci 103., 104, i 105. i naslovi iznad njih mijenjaju
se i glase:

«OSOBE KOJE RASPOLAZU POVLASTENIM
INFORMACIJAMA
Clanak 104.

(1) Osobe koje raspolazu povlastenim
informacijama su osobe koje u obavljanju svojih
radnih zadataka, profesije ili duZnosti, saznaju za
povladtene informacije.

(2) Clanovi uprave, nadzornih odbora i drugih
odgovarajucih tijela izdavatelja vrijednosnih papira,
smatraju se osobama koje raspolaZzu povla$tenim
informacijama o izdavatelju i drutvu koje izdavatelj
kontrolira.

(3) Brokeri, investicijski savjetnici, ¢lanovi
uprave, nadzornih odbora i drugih odgovarajuéih tijela
ovla$tenih drustava, kao i imatelji udjela i dionigari
ovladtenih drustava, smatraju se osobama koje
raspolaZu povlatenim informacijama o &injenicama
koje su saznali u svezi obavljanja poslova s
vrijednosnim papirima.

(4) U smislu ovoga Zakona, osobama koje
raspolazu povlastenim informacijama smatraju se i:

1. bracni drug, te srodnici do drugog stupnja
prave linije i drugog stupnja pobodne linije,
fizitkih osoba iz stavka 1., 2. 1 3. ovoga
¢lanka;

2. osobe unutar povezanih druitava, u smislu
Zakona o trgovackim drustvima;

3. fizi¢ke i pravne osobe za koje Agencija,
pregledom financijske i druge
dokumentacije, te na drugi na¢in primjenom
uobitajenog standarda profesionalne paZnje,
utvrdi da uslijed pogor$anja ili poboljdanja
gospodarskog ili financijskog stanja jedne

Potpuno uskladeno

14




osobe moZe doéi do pogordanja ili
pobolj¥anja gospodarskog i financijskog
stanja jedne ili vi¥e drugih osobe, jer se
izmedu njih provodi ili postoji moguénost
prijenosa gubitka, dobiti ili kreditne
sposobnosti,

4, druge osobe koje saznaju za povladtenu
informaciju, ako znaju ili bi trebale znati da
se radi o povlaitenoj informaciji.

(5) Izdavatelji vrijednosnih papira i ovlaStena
drustva obvezna su sastaviti i redovno obnavljati popis
osoba koje za njih obavljaju radne, profesionalne ili
druge zadatke, a koje imaju ili su imale pristup
povlastenim informacijama.

(6) Radi utvrdivanja zloupotrebe povlastenih
informacija sve osobe navedene u ovom ¢lanku
Zakona obvezne su na zahtjev Agencije dostaviti sve
zatraZene podatke.»

Clanak 6.

1. Dr¥ave &lanice osiguravaju da izdavatelji
financijskih instrumenata ¢im je prije moguce
obavjestavaju javnost o povlaStenim
informacijama koje se izravno tiu re¢enih
izdavatelja. '

Ne dovode¢i u pitanje mjere poduzete kako bi se
poitivale odredbe prvog podstavka, drzave
&lanice osiguravaju da izdavatelji tijekom
odgovarajuceg razdoblja na svoje internetske
stranice stavljaju sve povlastene informacije koje
su obavezni javno objaviti.

2. Izdavatelj moZe na vlastitu odgovornost
odgoditi javno objavljivanje povlaStene
informacije, kako je navedeno u stavku 1., kako
ne bi naruio svoje legitimne interese, pod
uvjetom da taj propust ne bi doveo do obmane
javnosti i da izdavatelj moZe osigurati
povijerljivost te informacije. DrZzave lanice

Clanak 52.

Iza &lanka 105. dodaje se novi ¢lanak 105a. koji glasi:

«IZRADA 1 DISTRIBUIRANIJE ISTRAZIVANIJA,
STUDIJA, OCJENA, PREPORUKA I
PREDLAGANIJA INVESTICIJSKIH STRATEGIJA
Clanak 105a.

(1) Fizikke i pravne osobe koje se u okviru svoje
redovne djelatnosti bave izradom i/ili distribuiranjem
javnosti istrazivanja, studija, statistitkih podataka,
ocjena ili drugih informacija o vrijednosnim papirima
ili 0 izdavateljima vrijednosnih papira, odnosno
davanjem preporuka ili predlaganjem investicijskih
strategija, a posebice financijski analiti¢ari, novinari i
zaposlenici bonitetnih agencija, duZni su postupati
savjesno, sukladno pravilima struke i profesionalne
etike te potrebnom struénom paZnjom osigurati
pravilno i potpuno predstavljanje svih informacija.

Djelomi¢no uskladeno

Potrebno
donosenje
pravilnika
Agencije

U roku 4
mjeseca od
stupanja na
snagu ovoga
Zakona
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mogu traZiti da izdavatelj bez odgode obavijesti
nadleZno tijelo o odluci da odgodi javno
objavljivanje povlastene informacije.

3. Kada izdavatelj ili osoba koja djeluje u
njegovo ime i za njegov radun objavi povlastenu
informaciju tre¢oj strani u normalnom obavljanju
svojega posla, profesije ili duZnosti u smislu
¢lanka 3. totke (a), drZave &lanice zahtijevaju da
on tu informaciju u potpunosti i u€inkovito
objavi javnosti, i to istovremeno u sludaju
namjernog objavljivanja i brzo u sludaju
nenamjernog objavljivanja,

Odredbe prvog podstavka se ne primjenjuju ako
je osoba koja je primila informaciju obvezana
obavezom povijerljivosti, bez obzira na to temelji
li se ta obaveza na zakonu, propisima, statutu ili
ugovoru.

DrZave ¢lanice iziskuju da izdavatelji ili osobe
koje djeluju u njihovo ime ili za njihov ra&un
sastave popis osoba koje rade za njih temeljem
ugovora o radu ili na neki drugi nain i koje
imaju pristup povlastenim informacijama.
Izdavatelji i osobe koje djeluju u njihovo ime ili
za njihov ra¢un redovno aZuriraju taj popis i $alju
ga nadleZnome tijelu kada ga ono zatraZi.

4. Osobe koje izvr¥avaju upravljatke duZnosti pri
izdavatelju financijskih instrumenata, i po
potrebi osobe koje su s njima usko povezane,
obavjestavaju nadleZno tijelo barem o postojanju
transakcija obavljenih za njihov radun koje se
odnose na dionice navedenog izdavatelja ili na
derivate ili druge financijske instrumente koji su
s njima povezani. DrZave &lanice osiguravaju da
javnost &im je prije moguée ima nesmetan
pristup informacijama o tim transakcijama,
barem na pojedina&noj osnovi.

(2) Osobe iz stavka 1. ovog &lanka duZne su
istovremeno s izradom i/ili distribuiranjem
informacija, javno obznaniti svoje interese i moguéi
sukob interesa u svezi s vrijednosnim papirima na
koje se odnose te informacije.»

Clanak 53,

Clanci 106. i 107. i naslovi iznad njih mijenjaju se i
glase:

«OBVEZA IZDAVATELJA
Clanak 106.

(1) O svim informacijama ¥to se odnose na
okolnosti ili odluke koje predstavljaju materijalne
¢injenice, izdavatelj vrijednosnih papira uvritenih na
burzi ili uredenom javnom trZistu, obvezan je bez
odgode izvijestiti burzu ili uredeno javno triste na
na¢in koji omogucéava brz pristup informaciji i
mogucnost potpune, toéne i pravovremene ocjene iste.

(2) Pod materijalnim &injenicama u smislu
stavka 1. ovoga ¢lanka podrazumijevaju se sve
informacije i ¢injenice koje mogu utjecati na cijenu
vrijednosnih papira,

(3) Izdavatelju nije dopusteno izvjesé¢ivati javnost
0 materijalnim ¢injenicama u okviru promidZbenih
aktivnosti, na nacin koji bi mogao biti obmanjujuéi za
ulagatelje,

(4) Svaku zna&ajnu promjenu u pogledu
materijalnih ¢injenica, a koje su ve¢ javno objavljene,
izdavatelj mora javno objaviti odmah nakon §to je do
promjene do3lo, na isti na¢in na koji je objavljena
izvorna informacija.

IZNIMKE OD OBVEZE OBAVJESCIVANJA
Clanak 107.
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5. Drzave ¢lanice osiguravaju postojanje
odgovarajuéih propisa kako bi se zajam¢ilo da
osobe koje izraduju ili dire istraZivanja o
financijskim instrumentima ili izdavateljima
financijskih instrumenata te osobe koje izraduju
ili ¥ire druge informacije kojima se preporuca ili
predlaZe strategija ulaganja, namijenjene
distribucijskim kanalima ili javnosti, vode
razumnog raguna kako bi osigurale da se takva
informacija na posteni naéin prikaZe, te da
objavljuju sukobe interesa u pogledu financijskih
instrumenata na koji se ta informacija odnosi. O
podrobnostima takvih propisa treba obavijestiti
Komisiju.

6. Drzave ¢lanice osiguravaju da sudionici na
trzistu donesu strukturalne odredbe kojima je cilj
spre¢avanje i otkrivanje praksa manipuliranja
trzistem.

7. Kako bi se zajam¢ilo postivanje stavaka 1. do
5., nadleZno tijelo moZe poduzeti sve potrebne
mjere kako bi se osiguralo da je javnost to¢no
obavijestena.

8. Javne institucije koje Sire statistitke podatke
koji bi mogli imati zna&ajan utjecaj na
financijska trZi¥ta $ire ih na posten i
transparentan na¢in.

Kada izdavatelj nije u moguénosti objaviti
informacije navedene u ¢lanku 106. ovoga Zakona, jer
bi to ugrozilo njegove legitimne interese, o istome
mora obavijestiti Agenciju koja ga moZe osloboditi
obveze objavljivanja na odredeni rok.»

Clanak 54.

Iza ¢lanka 107. dodaje se ¢lanak 107a. koji glasi:
«Clanak 107a.

SadrZaj, obiljeZja i karakteristike informacija iz
&lanka 106, ovoga Zakona Agencija ¢e propisati
pravilnikom. »,

Clanak 55.

Clanak 108. i naslov iznad njega mijenjaju se i glase:
«MANIPULIRANJE TRZISTEM
Clanak 108,

(1) Manipuliranje trzi§tem je poduzimanje radnji
od strane bilo koje fizi¢ke ili pravne osobe, kojima se
kod drugih sudionika na trZi$tu vrijednosnih papira
stvara ili moZe stvoriti kriva ili obmanjujuc¢a stika o
ponudi ili potraZnji, cijeni ili prometu jednoga ili vise
vrijednosnih papira, vlasni$tvu nad jednim ili viSe
vrijednosnih papira, odnosno izdavatelju jednoga ili
vi$e vrijednosnih papira.

(2) Pod manipuliranjem trZi§tem se posebno
smatraju sljedeci postupci:

1. obavljanje poslova, odnosno davanje naloga

za kupnju ili prodaju jednog ili viSe
vrijednosnih papira, koji omogu¢uju jednoj
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ili vi8e fizi¢kih ili pravnih osoba da temeljem
medusobno uskladenog djelovanja, oblikuju
cijenu jednog ili vi$e vrijednosnih papira da
bi utjecali na povecanje ili smanjenje cijene,

2. sklapanje prividnih poslova o kupnji ili
prodaji vrijednosnih papira, odnosno bilo
koji drugi oblik prijevare ili dovodenja u
zabludu,

3. objavljivanje i/ili $irenje neistinitih
informacija putem medija ili na drugi nagin,
uklju€ivo i Sirenje neprovjerenih glasina i
neistinitih ili obmanjujuéih vijesti, ukoliko je
osoba, koja je ¥irila te informacije, znala, ili
je mogla znati da je predmetna informacija
bila neistinita ili obmanjujuca.

(3) Zabranjen je svaki oblik manipuliranja

trZistem,

(4) Burza i uredeno javno trZite su duZni
pravilima propisati mjere i na¢ine sprecavanja i
otkrivanja slu¢ajeva manipulacije tr¥istem.

(5) Agencija ée pravilnikom propisati dodatne
mjere za sprjetavanje manipulacije trZi$tem.»

Clanak 7.

Ova se Direktiva ne primjenjuje na transakcije
koje drZava ¢lanica, Europski sustav sredisnjih
banaka, nacionalna sredignja banka ili neko
drugo sluZbeno imenovano tijelo ili osoba koja
djeluje u njihovo ime obavljaju u provodenju
monetarne politike, teajne politike ili politike
upravljanja javnim dugom. DrZave &lanice mogu
progiriti ovo izuzece na svoje federativne drZave
ili sli¢na lokalna tijela u pogledu njihove politike
upravljanja javnim dugom.

Clanak 57.

Iza ¢lanka 110. dodaje se Odjeljak 5., ¢lanak 110a. i
naslov iznad njega koji glase:
«Odjeljak 5.

IZNIMKE OD PRIMJENE OVE GLAVE
Clanak 110a.

Odredbe ove glave Zakona ne primjenjuju se na
poslove odnosno transakcije koje se obavlja Hrvatska
narodna banka, Ministarstvo financija, odnosno druga
institucija ili ovla$tena osoba u njihovo ime, a radi
vodenja monetarne politike, te€ajne politike ili
politike upravljanja javnim dugom,».

Potpuno uskladeno
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Ostali ¢lanci Direktive nisu predmet uskladivanja

Prijedlogom Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o trZistu vrijednosnih papira

Direktiva Komisije 2003/124/EZ od 22.
prosinca 2003. o primjeni Direktive 2003/6/EZ
Europskog parlamenta i Vije¢a o definiciji i
javnom priopéenju unutarnjih informacija i
definiciji trZiSne manipulacije

Odredbe Prijedloga Zakona o izmjenama i
dopunama Zakona o trZiStu vrijednosih papira

Uskladenost odredbe
Prijedloga Zakona o
izmjenama i
dopunama Zakona o
trzi§tu vrijednosih
papira s odredbom
propisa EU

Razlozi za
djelomi¢nu
uskladenost ili
neuskladenost

Predvideni
datum za
postizanje
potpune
uskladenosti

Clanak 1.
Povladtena informacija

2. U svrhu primjene ¢lanka 1. to¢ke 1. Direktive
2003/6/EZ, «informacija koja bi, kada bi bila
objavljena, mogla imati znaCajan utjecaj na

cijene tih financijskih instrumenata ili na cijene
povezanih izvedenih financijskih instrumenata»
znadi informaciju koju bi razumni ulaga¢ mogao
upotrijebiti kao dio osnove svojih investicijskih
odluka.

Clanak 51.

Clanci 103., 104. i 105. i naslovi iznad njih mijenjaju
se i glase: A

«POVLASTENA INFORMACIJA
Clanak 103.

U smislu ovoga Zakona, povlastena informacija
je svaka informacija koja se izravno ili neizravno
odnosi na jedan ili vi$e vrijednosni papir ili na jednog
ili vi$e izdavatelja vrijednosnih papira, koja nije
dostupna javnosti, odnosno koja nije javno objavljena,
a koja bi, da je dostupna javnosti, mogla utjecati na
cijenu vrijednosnih papira, odnosno koju bi prosjetni
ulagatelj mogao upotrijebiti kao temelj svojih
investicijskih odluka.

Potpuno uskladeno

Clanak 2.
Nagini i rokovi za javno objavljivanje
povlastenih informacija

3. Svaka se znadajna promjena u pogledu
povlatenih informacija'koje su ve¢ javno
objavljene odmah javno objavljuje nakon §to je
do te promjene doslo, kroz isti kanal kao i onaj
koji je upotrijebljen za javno objavljivanje

Clanak 53.

Clanci 106. i 107. i naslovi iznad njih mijenjaju se i
glase:

«OBVEZA IZDAVATELJA

Clanak 106.

(1) O svim informacijama $to se odnose na
okolnosti ili odluke koje predstavljaju materijalne

Potpuno uskladeno
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izvornih informacija. - ¢injenice, izdavatelj vrijednosnih papira uvritenih na
burzi ili uredenom javnom trZigtu, obvezan je bez
odgode izvijestiti burzu ili uredeno javno trZiste na
nadin koji omogucava brz pristup informaciji i
mogucnost potpune, to¢ne i pravovremene ocjene iste.

(2) Pod materijalnim ¢injenicama u smislu
stavka 1. ovoga ¢lanka podrazumijevaju se sve
informacije i ¢injenice koje mogu utjecati na cijenu
vrijednosnih papira.

(3) Izdavatelju nije dopusteno izvje3¢ivati javnost
o materijalnim &injenicama u okviru promidZbenih
aktivnosti, na nacin koji bi mogao biti obmanjujuéi za
ulagatelje.

(4) Svaku znadajnu promjenu u pogledu
materijalnih &injenica, a koje su veé javno objavljene,
izdavatelj mora javno objaviti odmah nakon $to je do
promjene dolo, na isti nadin na koji je objavijena
izvorna informacija.»

Ostali ¢lanci Direktive nisu predmet uskladivanja

Prijedlogom Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o tr#istu vrijednosnih papira

. [

¢

20




Direktiva 2004/39/EZ Europskog parlamenta
i Vijeéa od 21. travnja 2004. o trZiStima
financijskih instrumenata kojom se
izmjenjuju i dopunjuju Direktiva 85/611/EEZ
' i 93/6/EEZ i Direktiva 2000/12/EZ Europskog
parlamenta i Vijeca te ukida Direktiva Vijeca

Odredbe Prijedloga Zakona o izmjenama i
dopunama Zakona o trZi§tu vrijednosih papira

Uskladenost odredbe
Prijedloga Zakona o
izmjenama i
dopunama Zakona o
trZistu vrijednosih
papira s odredbom

Razlozi za
djelomi€nu
uskladenost ili
neuskladenost

Predvideni
datum za
postizanje
potpune
uskladenosti

22) "Nadlezno tijelo" je tijelo koje svaka drzava
¢lanica imenuje u skladu s ¢lankom 48., osim
ako nije drugacije utvrdeno u ovoj Direktivi;

27) "Kvalificirani udjeli" su izravno ili neizravno
drZanje udjela u investicijskom dru$tvu koji &ine
10% ili vi¥e u kapitalu ili u pravima glasa kako
je utvrdeno u &lanku 92. Direktive 2001/34/EZ,
ili koji omoguéuju vr¥enje znadajnog utjecaja na
upravljanje investicijskog drustva u kojem se
drZe udjeli;

U ¢&lanku 2. podstavku 4. iza rijegi ,,0znafava®
dodaje se rijed ,,duznicke”.

Podstavak 5. mijenja se i glasi:

«5) «Agencija» oznadava Hrvatsku agenciju za
nadzor financijskih usluga &ije nadleZnosti i
djelokrug rada su propisani Zakonom o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga,».

U podstavku 9. iza rijedi «banku,» dodaju se rijeci
«brokersko drustvo,».

Dodaju se podstavei 16., 17. i 18. koji glase:

«16) «kvalificirani udjel» ozna¥ava izravno ili
neizravno ulaganje na temelju kojeg ulagatelj stjece
10 ili vige posto udjela u kapitalu ili glasackim
pravima u brokerskom drustvu, burzi ili sredidnjoj
depozitarnoj agenciji odnosno ulaganje manje od 10
posto ukoliko postoji utjecaj na upravljanje
brokerskim drudtvom, burzom ili sredi¥njom
depozitarnom agencijom,

93/22/EEZ propisa EU
Clanak 4. Clanak 2. Potpuno uskladeno
Definicije

Clanak 9.
Osobe koje stvarno vode poslovanje

1. DrZave &lanice propisat ée za osobe koje

Clanak 19.

1za ¢lanka 40. dodaju se &lanci 40a., 40b. i 40c. i

Potpuno uskladeno
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stvarno vode posao investicijskog drustva da
imaju dobru reputaciju i dovoljno iskustva kako
bi se osiguralo solidno i paZljivo upravljanje
investicijskim dru$tvom.

Ako su trZi$ni operater koji traZi dozvolu za rad
na MTF-u i osoba koja stvarno vodi poslovanje
identiéni s osobom koja stvarno vodi poslovanje
uredenog trzi§ta, smatra se da te osobe
zadovoljavaju zahtjeve utvrdene u prvom
podstavku.

2. Drzave ¢lanice propisat ¢e da investicijska
drustva trebaju obavijestiti nadleZno tijelo o
svakoj promjeni u upravi i poslati potrebne
podatke za ocjenu ima li novo osoblje koje je
imenovano za vodenje drustva dovoljno dobru
reputaciju i dovoljno iskustva,

3. Nadlezno tijelo odbit ¢e suglasnost ako nije
uvjereno da osobe koje ¢e stvarno voditi
poslovanje investicijskog drustva imaju dovoljno
dobru reputaciju i dovoljno iskustva, ili ako
postoje objektivni i opravdani razlozi za
pretpostavku da predloZene promjene
predstavljaju prijetnju za solidno i pazljivo
vodenje poslova.

4. DrZave ¢lanice propisat ée da investicijskim
dru$tvom upravljaju barem dvije osobe koje
zadovoljavaju zahtjeve utvrdene u stavku 1.
Iznimno od prvoga podstavka, drZave &lanice
mogu izdati suglasnost investicijskim drustvima
koja su fizi¢ke osobe, ili investicijskim
drutvima koja su pravne osobe kojima upravlja
samo jedna fizi¢ka osoba u skladu s njihovim
statutom ili nacionalnim propisima. Dr¥ave
¢lanice bez obzira na to trebaju zahtijevati
alternativnu regulativu koja osigurava solidno i
paZljivo upravljanje takvim investicijskim

naslovi iznad njih koji glase:
«UVJETI ZA CLANA UPRAVE I
RUKOVODITELJA OVLASTENOG DRUSTVA

Clanak 40a.

(1) Clan uprave i rukovoditelj u brokerskom
drugtvu, odnosno rukovoditelj u banci kao
ovladtenom drustvu, moZe biti osoba koja ispunjava
slijedece uvjete:

- ima visoku stru&nu spremu,

- ima odgovarajudée struéne kvalifikacije,
sposobnost i iskustvo potrebno za vodenje
poslova,

- nije bila &lan uprave i rukovoditelj u
brokerskom drustvu, odnosno rukovoditelj u
banci kao ovladtenom dru¥tvu, odnosno
drugoga trgovactkog drustva nad kojim je
pokrenut stetajni postupak, odnosno oduzeto
odobrenje za rad,

- ispunjava uvjete iz Zakona o trgovadkim
drudtvima za ¢lana uprave,

- nije ¢lan uprave, odnosno prokurist drugog
brokerskog drustva odnosno banke kao
ovlastenog drustva.

(2) Pod stru¢nim kvalifikacijama i iskustvom
iz stavka 1. podstavka 2. ovoga &lanka
podrazumijeva se najmanje trogodi¥nje iskustvo na
rukovode¢im poloZajima u drugtvu, odnosno pet
godina iskustva na poslovima koji se mogu
usporediti s poslovima s vrijednosnim papirima.

ODOBRENIJE ZA CLANA UPRAVE]
RUKOVODITELJA

OVLASTENOG DRUSTVA

Clanak 40b.

(1) Clanom uprave i rukovoditeljem u
brokerskom drutvu, odnosno rukovoditeljem u
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drugtvima.

banci kao ovladtenom drutvu moZe biti imenovana
osoba koja dobije odobrenje Agencije za obavljanje
funkcije ¢lana uprave i rukovoditelja brokerskog
drustva odnosno rukovoditelja u banci kao
oviastenom drudtvu.

(2) Zahtjev za izdavanje odobrenja iz stavka 1.
ovoga ¢lanka podnosi nadzorni odbor odnosno
&lanovi brokerskog druitva odnosno uprava banke
za mandat koji ne moZe biti duZi od pet godina.

(3) Zahtjevu iz stavka 2. ovoga ¢lanka moraju
se priloZiti dokazi o ispunjavanju uvjeta iz ¢lanka
40a. ovoga Zakona koji ne smiju biti stariji od tri
mijeseca osim dokaza iz stavka 1. podstavka 1.1 2.
toga ¢lanka. '

(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrZaj
potrebne dokumentacije, kojom se dokazuje
ispunjavanje uvjeta iz ¢lanka 40a. ovoga Zakona.

(5) Agencija ¢e izdati odobrenje iz stavka 1.
ovoga &lanka ako na temelju dokumenata iz stavka
3. ovoga ¢lanka odluti da su ispunjeni uvjeti za
¢lana uprave i rukovoditelja u brokerskom drustvu,
odnosno rukovoditelja u banci kao ovlaStenom
drustvu.

(6) Agencija ¢e odbiti izdavanje odobrenja ako
iz podataka kojima raspolaZe proizlazi da bi, zbog
djelatnosti i poslova kojima se osoba bavi, odnosno
zbog postupaka koje je osoba ¢inila, bilo ugroZeno
zakonito poslovanje odnosno ako su u zahtjevu
navedeni neto¢ni podaci.

(7) Odobrenje iz stavka 1. ovoga ¢lanka
prestaje vaziti ako:

—~ osoba u roku od tri mjeseca od primitka
odobrenja iz stavkal. ovoga ¢lanka ne bude
imenovana ili ne stupi na duZnost na koju se
odobrenje odnosi,

— osobi prestane funkcija na koju se odobrenje
odnosi, s danom prestanka funkcije,

— osobi istekne ugovor o radu u brokerskom
drustvu odnosno banci na koju se odobrenje
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odnosi, s danom isteka ugovora,

ODUZIMANIJE ODOBRENJA ZA CLANA
UPRAVE I RUKOVODITELJA OVLASTENOG
DRUSTVA

Clanak 40c.

(1) Agencija ée oduzeti odobrenje za
obavljanje funkcije ¢lana uprave i rukovoditelja u
brokerskom drustvu odnosno rukovoditelja u banci
kao ovlastenom drudtvu u sludaju ako:

1. je odobrenje dobiveno zbog navodenja
neistinitih podataka,

2. su prestali postojati uvjeti iz Zakona o
trgovaCkim drustvima za ¢lana uprave.

(2) Ako je glanu uprave oduzeto odobrenje za
obavljanje funkcije ¢lana uprave i rukovoditelja u
brokerskom dru§tvu odnosno rukovoditelja u banci
kao ovlaStenom drustvu ili mu je odobrenje prestalo
vrijediti zbog isteka ugovora o radu, nadzormi odbor
odnosno ¢lanovi brokerskog drustva odnosno
uprava banke duZna je odmah razrijegiti ¢lana
uprave ili rukovoditelja te imenovati novog,

Clanak 21,

U ¢lanku 44. dodaje se novi podstavak 6. koji glasi:

«6. postoje okolnosti koje ukazuju na prijetnju
solidnom i paZljivom obavljanju poslova i
upravljanju drustvom, a titu se zaposlenika,
odgovornih osoba i dioni¢ara ili imatelja udjela u
ovlaStenom drustvu.».

Dosada3nji podstavak 6. postaje podstavak 7.

Clanak 36.
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1za &lanka 76. dodaju se &lanci 76a., 76b., 76c¢. i
naslovi iznad njih koji glase:

«UVIETI ZA CLANA UPRAVE BURZE
Clanak 76a.

(1) Clan uprave burze moZe biti osoba koja
ispunjava slijedece uvjete:

- ima visoku strunu spremu,

- ima odgovarajuce struéne kvalifikacije,
sposobnost i iskustvo potrebno za vodenje
poslova,

- nije bila &lan uprave u brokerskom drustvu
odnosno drugom trgovackom dru$tvu nad
kojim je pokrenut ste€ajni postupak, odnosno
oduzeto odobrenje za rad,

- ispunjava uvjete iz Zakona o trgovatkim
drustvima za ¢lana uprave,

- nije ¢lan uprave, odnosno prokurist drugog
trgovackog druStva.

(2) Pod stru¢nim kvalifikacijama i iskustvom
iz stavka 1. podstavka 2. ovoga ¢lanka
podrazumijeva se najmanje petogodiSnje iskustvo na
rukovodeéim poloZajima u trgovackom drustvu,
odnosno Sest godina iskustva na poslovima koji se
mogu usporediti s poslovima s vrijednosnim
papirima.

ODOBRENIJE ZA CLANA UPRAVE BURZE
Clanak 76b.

(1) Clanom uprave burze moZe biti imenovana
osoba koja dobije odobrenje Agencije za obavljanje
funkcije &lana uprave burze.

(2) Zahtjev za izdavanje odobrenja iz stavka 1.
ovoga ¢lanka podnosi nadzorni odbor burze za
mandat koji ne moZe biti duZi od pet godina.

(3) Zahtjevu iz stavka 2. ovoga ¢lanka moraju
se priloZiti dokazi o ispunjavanju uvjeta iz ¢lanka

25




76a. ovoga Zakona koji ne smiju biti stariji od tri
mjeseca osim dokaza iz stavka 1. podstavka 1. 2.
toga ¢lanka.

(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrZaj
potrebne dokumentacije, kojom se dokazuje
ispunjavanje uvjeta iz &lanka 76a. ovoga Zakona.

(5) Agencija Ce izdati odobrenje iz stavka 1.
ovoga ¢lanka ako na temelju dokumenata iz stavka
3. ovoga Clanka odlugi da su ispunjeni uvjeti za
¢lana uprave burze.

(6) Agencija ¢e odbiti izdavanje odobrenja ako
iz podataka kojima raspolaZe proizlazi da bi, zbog
djelatnosti i poslova kojima se osoba bavi, odnosno
zbog postupaka koje je osoba &inila, bilo ugroZeno
zakonito poslovanje odnosno ako su u zahtjevu
navedeni neto&ni podaci.

(7) Odobrenje iz stavka 1. ovoga ¢lanka
prestaje vaZiti ako:

— osoba u roku od tri mjeseca od primitka
odobrenja iz stavkal. ovoga &lanka ne bude
imenovana ili ne stupi na dunost na koju se
odobrenje odnosi,

—  osobi prestane funkcija na koju se odobrenje
odnosi, s danom prestanka funkcije,

— osobi istekne ugovor o radu s burzom, s
danom isteka ugovora.

ODUZIMANJE ODOBRENJA ZA CLANA
UPRAVE BURZE
Clanak 76c.

(1) Agencija ée oduzeti odobrenje za
obavljanje funkcije ¢lana uprave burze u slugaju
ako:

1. je odobrenje dobiveno zbog navodenja

" neistinitih podataka,

2, su prestali postojati uvjeti iz Zakona o

trgova¢kim drustvima za &lana uprave.

(2) Ako je ¢lanu uprave oduzeto odobrenje za
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obavljanje funkcije &lana uprave burze ili mu je
odobrenje prestalo vrijediti zbog isteka ugovora o
radu, nadzorni odbor burze duZan je odmah
razrijesiti ¢lana uprave te imenovati novog.

Clanak 68.

Iza &lanka 135. dodaju se &lanci 135a., 135b., 135c.,
135d. i naslovi iznad njih koji glase:

«TEMELJNI KAPITAL SREDISNJE
DEPOZITARNE AGENCIE

Clanak 135a.

(1) Temeljni kapital sredidnje depozitarne
agencije mora iznositi najmanje 20.000.000,00
kuna.

(2) Sve dionice sredi¥nje depozitarne agencije
su redovne, glase na ime i izdaju se u
nematerijaliziranom obliku.

(3) Temeljni kapital sredinje depozitarne
agencije mora se u cijelosti uplatiti u noveu.

(4) Sredstva iz stavka 3. ovoga €lanka ne mogu
potjecati iz zajmova ili kredita niti biti optere¢ena na
bilo koji na&in.»

UVJETI ZA CLANA UPRAVE SREDISNJE
DEPOZITARNE AGENCIJE

Clanak 135b.

(1) Clan uprave sredi¥nje depozitarne agencije
moZe biti osoba koja ispunjava slijedece uvjete:

- ima visoku stru¢nu spremu,

- ima odgovarajude struéne kvalifikacije,
sposobnost i iskustvo potrebno za vodenje
poslova,

- nije bila ¢lan uprave u brokerskom drustvu,
odnosno trgovackom drudtvu nad kojim je
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pokrenut ste€ajni postupak, odnosno oduzeto
odobrenje za rad, ‘

- ispunjava uvjete iz Zakona o trgovackim

drustvima za &lana uprave,

- nije ¢lan uprave, odnosno prokurist drugog

trgovackog drutva.

(2) Pod struénim kvalifikacijama i iskustvom
iz stavka 1. podstavka 2. ovoga ¢lanka
podrazumijeva se najmanje petogodinje iskustvo na
rukovodeéim poloZajima u trgovatkom drustvuy,
odnosno Sest godina iskustva na poslovima koji se
mogu usporediti s poslovima s vrijednosnim
papirima.

ODOBRENIJE ZA CLANA UPRAVE SREDISNJE
DEPOZITARNE AGENCIJE
Clanak 135c.

(1) Clanom uprave sredisnje depozitarne
agencije moZe biti imenovana osoba koja dobije
odobrenje Agencije za obavljanje funkcije &lana
uprave sredi¥nje depozitarne agencije.

(2) Zahtjev za izdavanje odobrenja iz stavka 1.
ovoga ¢lanka podnosi nadzorni odbor sredi¥nje
depozitarne agencije za mandat koji ne moZe biti
duzi od pet godina,

(3) Zahtjevu iz stavka 2. ovoga &lanka moraju
se priloZiti dokazi o ispunjavanju uvjeta iz &lanka
135b. ovoga Zakona koji ne smiju biti stariji od tri
mjeseca osim dokaza iz stavka 1. podstavka 1.1 2.
toga Clanka.

(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrZaj
potrebne dokumentacije, kojom se dokazuje
ispunjavanje uvjeta iz &lanka 135b. ovoga Zakona.

(5) Agencija ¢e izdati odobrenje iz stavka 1.
ovoga ¢lanka ako na temelju dokumenata iz stavka
3. ovoga ¢lanka odlugi da su ispunjeni uvjeti za
¢lana uprave burze.

(6) Agencija ¢e odbiti izdavanje odobrenja ako
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iz podataka kojima raspolaZe proizlazi da bi, zbog
djelatnosti i poslova kojima se osoba bavi, odnosno
zbog postupaka koje je osoba ¢inila, bilo ugroZeno
zakonito poslovanje odnosno ako su u zahtjevu
navedeni neto¢ni podaci.

(7) Odobrenje iz stavka 1. ovoga €lanka
prestaje vaZiti ako:

— osoba u roku od tri mjeseca od primitka
odobrenja iz stavkal. ovoga ¢lanka ne bude
imenovana ili ne stupi na duZnost na koju se
odobrenje odnosi,

— osobi prestane funkcija na koju se odobrenje
odnosi, s danom prestanka funkcije,

— osobi istekne ugovor o radu u srediinjoj
depozitarnoj agenciji na koju se odobrenje
odnosi, s danom isteka ugovora.

ODUZIMANJE ODOBRENIJA ZA CLANA
UPRAVE SREDISNJE DEPOZITARNE
AGENCIE

Clanak 135d.

(1) Agencija ée oduzeti odobrenje za
obavljanje funkcije ¢lana uprave sredi¥nje
depozitarne agencije u slu¢aju ako:

1. je odobrenje dobiveno zbog navodenja

neistinitih podataka,

2. su prestali postojati uvjeti iz Zakona o

trgovalkim drustvima za ¢lana uprave.

(2) Ako je &lanu uprave oduzeto odobrenje za
obavljanje funkcije ¢lana uprave sredinje
depozitarne agencije ili mu je odobrenje prestalo
vrijediti zbog isteka ugovora o radu, nadzorni odbor
sredidnje depozitarne agencije duZan je odmah
razrijesiti 8lana uprave te imenovati novog.».

Dioniéari i &lanovi s kvalificiranim udjelima
Clanak 10,

Clanak 10.

Potpuno uskladeno
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1.'NadleZna tijela nece investicijskom drustvu
dati suglasnost za pruZanje investicijskih usluga
ili obavljanje aktivnosti tako dugo dok ono ne
dostavi imena dioni¢ara ili €lanova, fizi¢kih

.| osoba ili pravnih osoba koje izravno ili
neizravno drZe kvalificirane udjele, kao i visinu
tih udjela,

Nadlezna tijela odbit ¢e izdavanje suglasnosti
ako, vode¢i ratuna o potrebi da se osigura
solidno i paZljivo upravljanje investicijskim
dru$tvom, nadlezno tijelo nije zadovoljno s
podobno3¢u dioniara ili &lanova koji drze
kvalificirane udjele.

Ako izmedu investicijskog drugtva ili neke druge
fiziCke ili pravne osobe postoje bliske veze,
nadleZno tijelo daje suglasnost samo ako te veze
ne sprjeavaju stvarno obavljanje funkcije
nadzora od strane nadleZnog tijela.

2. Nadlezno tijelo odbit ¢e suglasnost ako zakoni
ili propisi neke trece zemlje, koji vrijede za jednu
ili vi3e fizi¢kih ili pravnih osoba s kojima
drustvo ima bliske veze, ili poteskoée u
provodenju tih zakona ili propisa spretavaju
nadleZno tijelo u stvarnom provodenju njegovih
nadzornih funkcija,

3. DrZava ¢lanica propisat ée da svaka fizitka ili
pravna osoba koja predloZi izravnu ili neizravnu
kupnju ili prodaju kvalificiranog udjela u
investicijskom drutvu, prethodno u skladu s
drugim podstavkom obavijesti nadleZno tijelo o
veli¢ini tih udjela. I ove osobe trebaju
obavijestiti nadlezno tijelo ako predlazu
povecanje ili smanjenje svojeg kvalificiranog
udjela, ako kao posljedica te situacije omjer
prava glasa ili kapitala koji drZe premai ili
padne ispod praga od 20%, 33% ili 50%, ili
investicijsko drustvo postane njihovo drustvo kéi
ili to prestane biti.

Iza ¢lanka 19. dodaje se Glava III., &lanci 19a., 19b.,
19c¢. i naslovi iznad njih koji glase:

«Glava III.
KVALIFICIRANI UDJEL

ODOBRENIJE ZA STIECANJE
KVALIFICIRANOG UDJELA
Clanak 19a.

(1) Za stjecanje dionica ili poslovnog udjela
brokerskog drustva, burze ili sredi¥nje depozitarne
agencije na temelju kojeg osoba posredno ili
neposredno stjede kvalificirani udjel u brokerskom
drudtvu, burzi ili sredi¥njoj depozitarnoj agenciji (u
daljnjem tekstu: imatelj kvalificiranog udjela)
prethodno je potrebno odobrenje Agencije (u
daljnjem tekstu: odobrenje za stjecanje
kvalificiranog udjela).

(2) Imatelj kvalificiranog udjela duZan je za
svako daljnje stjecanje dionica ili poslovnog udjela
brokerskog drustva, burze ili sredi¥nje depozitarne
agencije na osnovi kojih stjege ili prelazi 20%, 33%,
50% ili 75% udjela u glasagkim pravima ili kapitalu
prethodno zatraZiti odobrenje Agencije.

(3) Ako osoba koja je dobila odobrenje iz
stavka 1. ili 2. ovoga ¢lanka namjerava otuditi svoje
dionice ili poslovni udjel tako da bi se uslijed toga
njen udio smanjio ispod granice za koju je dobila
odobrenje, mora o tome prethodno obavijestiti
Agenciju,

(4) Agencija propisuje nagin obavjestavanja iz
stavka 3. ovoga ¢lanka.

(5) Odobrenje iz stavaka 1. ili 2. ovoga ¢lanka
prestaje vrijediti ako osoba u roku 6 mjeseci od
izdavanja odobrenja Agencije ne stekne dionice ili
poslovne udjele na koje se odobrenje odnosi.
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6. Drzave ¢&lanice propisat ¢e da, ako postoji
vjerojatnost da utjecaj osoba iz prvoga podstavka
stavka 1. moZe biti opasan za solidno i paZljivo
upravljanje investicijskim drudtvom, nadlezno

tijelo treba poduzeti odgovarajuce mjere kako bi -

se takva situacija okoncala.

Takve mjere mogu obuhvatiti zahtjeve za
izdavanje privremene mjere i/ili izricanje
sankcija protiv direktora i osoba odgovornih za
upravljanje, ili suspenziju prava glasa sadrZanog
u dionicama koje drZe dioniéari ili &lanovi.
Sli¢ne se mjere mogu poduzeti za osobe koje se
nisu pridrZavale obveze prethodnog pruZanja
podataka o akviziciji ili pove¢anju kvalificiranog
udjela. Ako su udjeli kupljeni unato? protivljenju
nadleZnog tijela, nadle?na Ce tijela bez obzira na
druge sankcije koje donose propisati suspenziju
prava glasa ili proglasiti ni¥tavnost glasovanja ili
predvidjeti moguénost ponitavanja,

ODLUCIVANJE O ODOBRENIU ZA
STIECANIJE KVALIFICIRANOG UDJELA
Clanak 19b.

(1) Zahtjevu za izdavanje odobrenja za stjecanje
kvalificiranog udjela osoba koja Zeli ste¢i
kvalificirani udjel mora priloZiti:

1. za dioni%are — pravne osobe koji su imatelji
kvalificiranih udjela:

—izvod iz sudskog registra, odnosno drugog
odgovarajueg javnog registra,

— ako je dioni&ar dioni¢ko druitvo uz navedeno
treba priloziti i izvadak dioni¢ara iz registra dionica,
odnosno ako dionice glase na ime donosioca, onda
ovjereni prijepis javnobiljeZnitke isprave o popisu
prisutnih na posljednjoj skuptini, za dioni¢are koji
su strane pravne osobe isprave je nuzno priloZiti u
ovjerenom prijevodu,

— financijske izvje§taje za posljednje dvije

.poslovne godine,

2. popis osoba koje su povezane s imateljima
kvalificiranih udjela te opisom nagina povezanosti,

(2) Agencija ¢e odbiti izdavanje odobrenja za
stjecanje kvalificiranog udjela ako iz podataka
kojima raspolaZe proizlazi:

- da bi zbog pravnog, odnosno financijskog
poloZaja bududéeg imatelja kvalificiranog udjela,
odnosno zbog djelatnosti ili poslova koje obavlja
buduéi imatelj kvalificiranog udjela ili s njime
povezane osobe, odnosno zbog postupaka koje su
buduéi imatelj kvalificiranog udjela ili s njime
povezane osobe &inili, moglo biti ugroZeno
poslovanje brokerskog drustva, burze ili sredi$nje
depozitarne agencije,

— da bi zbog djelatnosti ili poslova koje obavlja
buduéi imatelj kvalificiranog udjela odnosno s njime
povezane osobe, odnosno zbog naina povezanosti
medu ovim osobama moglo biti onemoguéeno
odnosno bitno oteZano obavljanje nadzora nad
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brokerskim dru$tvom, burzom ili sredi§njom
depozitarnom agencijom.

(3) Agencija ¢e odbiti izdavanje odobrenja za
stjecanje kvalificiranog udjela inozemnom buduéem
imatelju kvalificiranog udjela ako bi, uzimaju¢i u
obzir propise drZave te osobe, odnosno uzimajuéi u
obzir praksu drZave te osobe glede primjene i
izvr3avanja tih propisa, obavljanje nadzora sukladno
ovom Zakonu moglo biti onemoguéeno, odnosno
bitno oteZano.

PRAVNE POSLJEDICE STJECANJA BEZ
ODOBRENIJA
Clanak 19¢.

(1) Osoba koja stekne ili posjeduje dionice ili
poslovne udjele u suprotnosti s odredbom ¢lanka
19a. stavka 1., odnosno 2. ovoga Zakona nema
pravo glasa odnosno sudjelovanja u upravljanju
brokerskim drustvom, burzom ili sredi¥njom
depozitarnom agencijom na temelju dionica ili
poslovnih udjela koje je pribavila na taj na&in.

(2) Pravo glasa iz stavka 1. ovoga ¢lanka, za
vrijeme dok imatelj na temelju dionica ili poslovnog
udjela koje je stekao u suprotnosti s odredbom
¢lanka 19a. stavka 1., odnosno 2. ovoga Zakona
nema pravo glasa, pribraja se pravu glasa drugih
dionicara ili ¢lanova brokerskog drustva, burze ili
sredidnje depozitarne agencije razmjerno njihovom
udjelu u temeljnom kapitalu na na¢in da imatelj u
glasovanju sudjeluje samo s udjelom dionica ili

poslovnim udjelom kojima ne kr3i odredbu &lanka
| 19a. stavka 1., odnosno 2. ovoga Zakona.».

Clanak 18.

U ¢lanku 40. dodaje se novi stavak 3. koji glasi:

32




«(3) Na stjecanje kvalificiranog udjela u
brokerskom druitvu primjenjuju se odredbe ¢lanaka
19a. do 19c. ovoga Zakona.».

Dosadagnji stavak 3. postaje stavak 4.

Clanak 67.

Clanak 135. i naslov iznad njega mijenjaju se i
glase:

«USTROJSTVO SREDISNJE DEPOZITARNE
AGENCIE

Clanak 135.

(1) Sredisnja depozitarna agencija moZe biti
osnovana samo kao dionitko drustvo, &iji dioni¢ari
mogu biti ovlaitena drutva, burze i uredena javna
trzista, drustva za upravljanje investicijskim
fondovima, banke izdavatelji nematerijaliziranih
vrijednosnih papira te druge pravne osobe koje
imaju status &lana sredi¥nje depozitarne agencije.

'(2) Na stjecanje kvalificiranog udjela u
sredi¥njoj depozitarnoj agenciji primjenjuju se
odredbe ¢&lanaka 19a. do 19¢c. ovoga Zakona.».

Clanak 13.

Organizatorski zahtjevi

1. Mati¢na drZava ¢lanica zahtijevat ¢e da
investicijsko drustvo postuje organizacijske
zahtjeve iz stavaka 2. do 8.

2. Investicijsko drustvo treba utvrditi adekvatnu -

poslovnu politiku i postupke dostatne kako bi se
osiguralo da druitvo, ukljudujuéi menadzere
zaposlenike i ugovorno vezane agente, postuje
obveze utvrdene u ovoj Direktivi i odgovarajuca
pravila koja ureduju osobne transakcije ovih
osoba,

3. Investicijsko dryjtvo treba imati udinkovite

Clanak 30.

U ¢lanku 59. dodaju se novi stavci 4., 5. i 6. koji
glase:

«(4) Ovlastena dru§tva duZna su upoznati
nalogodavca sa svim poslovima s vrijednosnim
papirima koje drustvo obavlja te rizicima ulaganja,
posebno vodedi raduna o njegovom znanju i
iskustvu te financijskoj situaciji i ulagackim
ciljevima kako bi mu se mogle ponuditi
odgovarajuce usluge i proizvodi.

(5) Ovlastena drustva duZna su poduzeti sve

Djelomi&no uskladeno

Potrebno donoSenje
pravilnika Agencije

U roku 4
mjeseca od
stupanja na
snagu ovoga
Zakona
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organizacijske i upravne mehanizme za
dono3enje odgovaraju¢ih mjera kako sukob
interesa u smislu &lanka 18. ne bi 3tetio.
interesima klijenata.

4. Investicijsko drustvo poduzima razumne
korake za osiguravanje kontinuiteta i redovitosti
u obavljanju investicijskih usluga i aktivnosti. U
ovu ¢e svrhu investicijsko drutvo koristiti
odgovarajuce i proporcionalne sustave, sredstva i
postupke.

5. Kada se oslanja na trede za izvr§avanje
operativnih funkcija koje su kriti¢ne za pruZanje
trajnih i zadovoljavajuéih usluga klijentima i za
pruZanje trajnih i zadovoljavajuéih investicijskih
aktivnosti, investicijsko drutvo poduzima
odgovarajuce korake kako bi se izbjegli
nepotrebni dodatni operativni rizici, VaZne
operativne funkcije ne mogu se povjeriti
vanjskim suradnicima ako se time bitno
ugroZava kvaliteta unutarnjeg nadzora i
sposobnost nadzornika da nadzire postuje li
drustvo svoje obveze.

Investicijsko drudtvo treba imati uredne
administrativne i radunovodstvene postupke,
mehanizme interne kontrole, djelotvorne
postupke za ocjenu rizika te djelotvorne
"kontrolne i zadtitne mehanizme za sustave za
obradu podataka.

6. Investicijsko drustvo pobrinut ée se da se o
svim uslugama i transakcijama koje poduzima
vodi evidencija, koja je dostatna da nadlelnom
tijelu omoguéi nadzor nad podtivanjem uvjeta
propisanih ovom Direktivom, a posebno da se
utvrdi je li investigijsko drudtvo ispunilo sve
obveze u pogledu Klijenata ili potencijalnih
klijenata.

7. Kada investicijsko drustvo drZi financijske
instrumente koji pripadaju klijentima, treba
donijeti odgovarajuée mjere radi zastite

potrebne mjere radi sprjeavanja sukoba interesa
izmedu ovlaStenog drustva, uprave, rukovoditelja i
zaposlenika ovlastenog drustva, imatelja udjela ili
dioni¢ara ovla3tenog drustva i klijenata ovlastenog
drustva te su s tim u svezi duZna donijeti vlastita
pravila postupanja kojima se regulira sprjetavanje
sukoba interesa, a koja prethodno odobrava
Agencija.

(6) Agencija ¢e ovlastenom druitvu pravilnikom
propisati organizacijske uvjete, naine sprjeavanja
sukoba interesa i razvrstavanje klijenata u smislu
stavka 4. ovog ¢lanka.».
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klijentovih prava vlasni§tva, posebno u sluéaju
nesolventnosti investicijskog drustva, i sprijeciti
kori3tenje klijentovih instrumenata za viastiti
radun bez klijentove izriite suglasnosti.

8. Kada investicijsko drugtvo drZi sredstva koja
pripadaju Klijentima, treba poduzeti
odgovarajuce mjere radi zatite klijentovih prava
i, osim u slu&aju kreditnih institucija, sprije€iti
koridtenje klijentovih sredstava za vlastiti racun.
9, U slugaju podruznica investicijskih drustava,
nadleZno tijelo drZave &lanice u kojoj je
smjeitena podruZnica, ne dovodeéi u pitanje
moguénost da nadlezno tijelo mati¢ne drzave
&lanice investicijskog drustva ima izravan pristup
tim evidencijama, odgovorno je za provodenje
obveze iz ¢lanka 6. glede poslova koje obavlja
podruZnica.

10. U svrhu pracenja tehni¢kog razvoja na
financijskim trZi§tima kako bi se osigurala
jedinstvena primjena stavaka 2. do 9., Komisija
je'duzna u skladu s postupkom utvrdenim u
¢lanku 64, stavku 2. usvojiti provedbene mjere u
kojima su utvrdeni to&ni organizacijski zahtjevi
koje trebaju postivati investicijska drustva koja
obavljaju razli¢ite investicijske usluge i/ili -
aktivnosti i pomoéne aktivnosti ili kombinaciju
istih.

Sukob interesa
Clanak 18.

1. Drzave €lanice zahtijevat ¢e da investicijska
drustva trebaju poduzeti sve razumne korake za
utvrdivanje postojanja sukoba interesa izmedu
njih, ukljuducudi i njihove menadZzere
zaposlenike i ugovorno vezane agente, ili svake
osobe izravno ili neizravno povezane s njima
putem kontrole i preko njihovih klijenata, ili
izmedu jednog klijenta i drugog, koji se

Clanak 30.

U ¢lanku 59. dodaju se novi stavci 4., 5. i 6. koji
glase:

«(4) Ovladtena dru§tva duzna su upoznati
nalogodavca sa svim poslovima s vrijednosnim

papirima koje drustvo obavlja te rizicima ulaganja,

posebno vodeéi raduna o njegovom znanju i
iskustvu te financijskoj situaciji i ulaga¢kim
ciljevima kako bi mu se mogle ponuditi

Djelomi¢no uskladeno

Potrebno donoSenje
pravilnika Agencije

U roku 4
mjeseca od
stupanja na
snagu ovoga
Zakona
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pojavljuju tijekom pruZanja investicijskih ili
pomocnih usluga ili u kombinaciji jednog i
drugog.

2. Nisu li organizacijske ili administrativne
mjere koje su investicijska drutva poduzela u
skladu s ¢lankom 13. stavkom 3. radi
prevladavanja sukoba interesa dovoljne kako bi
se u razumnoj mjeri osiguralo sprjedavanje rizika
od 3tete klijentima, investicijska drustva ¢e jasno
obznaniti opéu prirodu ¥/ili izvore sukoba
interesa klijentu prije sklapanja posla u njegovo
ime.

3. Kako bi se uzeo u obzir tehni¢ki napredak na
financijskim trZi$tima i osigurala jednoobrazna
primjena stavaka 1. i 2., Komisija ¢e u skladu s
postupkom utvrdenim u &lanku 64, stavku 2.
usvojiti provedbene propise u svrhu sljedeéeg:
(a) definiranja koraka koje investicijska dru3tva
mogu u razumnim okvirima poduzeti kako bi se
identificirao, sprijegio, vodio ¥/ili otkrio sukob
interesa prilikom pruZanja i obavljanja razligitih
investicijskih i pomo¢nih usluga ili kombinacija
istih,

(b) odredivanja primjerenih kriterija za
utvrdivanje vrsta sukoba interesa ako postojanje
moZe Stetiti interesima klijenata ili potencijalnih
klijenata investicijskog drugtva.

odgovarajuce usluge i proizvodi.

" (5) Ovlastena drustva duzna su poduzeti sve
potrebne mjere radi sprjedavanja sukoba interesa
izmedu ovladtenog drustva, uprave, rukovoditelja i
zaposlenika ovladtenog drudtva, imatelja udjela ili
dioni¢ara ovlastenog drustva i klijenata ovlastenog
drudtva te su s tim u svezi duZna donijeti vlastita
pravila postupanja kojima se regulira sprje¢avanje
sukoba interesa, a koja prethodno odobrava
Agencija.

(6) Agencija ¢e ovlastenom drustvu pravilnikom
propisati organizacijske uvjete, na&ine sprje¢avanja
sukoba interesa i razvrstavanje klijenata u smislu
stavka 4. ovog ¢lanka.».

Odjeljak 2. Clanak 30. Djelomi¢no uskladeno | Potrebno dono3enje | U roku 4
Odredbe o osiguranju zastite ulagaca pravilnika Agencije | mjeseca od
Clanak 19. L . U ¢lanku 59. dodaju se novi stavei 4., 5. i 6. koji stupanja na
Obveze poslovnog ponadanja prilikom pruZanja glase: snagu ovoga
investicijskih usluga klijentima: ) Zakona

1. DrZave ¢lanice zahtijevat ¢e da se prilikom
pruZanja investicijskih usluga klijentima i/ili,
ovisno o slu¢aju, pomoénih usluga klijentima
investicijsko drutvo treba pona¥ati estito,

korektno i profesionalno u najboljem interesu

«(4) Ovlastena drustva duzna su upoznati
nalogodavca sa svim poslovima s vrijednosnim
papirima koje druStvo obavlja te rizicima ulaganja,
posebno vodedi rauna o njegovom znanju i
iskustvu te financijskoj situaciji i ulagatkim
ciljevima kako bi mu se mogle ponuditi

klijenata, a posebno da se po§tuju nadela
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utvrdena u stavcima 2, do 8.
2. Svi podaci, ukljudujuéi priopéenja o
marketingu, koje drustvo Salje klijentima ili
potencijalnim klijentima moraju biti korektni,
jasni i ne smiju obmanjivati. Priopéenja o
marketingu moraju biti jasno prepoznatljiva kao
takva.
3. Klijentima i potegcijalnim klijentima trebaju
biti pruZeni podaci u razumljivom obliku o
sljedecem: :
- investicijskom dru$tvu i njegovim uslugama,
- financijskim instrumentima i predloZenim
investicijskim strategijama; 3to treba ukljutivati
odgovarajuée upute i upozorenja o rizicima
vezanima uz ulaganja u ove instrumente i uz ove
investicijske strategije,

- mjestu izvrSenja, i
- tro¥kovima i povezanim izdaci,
tako da oni mogu u razumnim okvirima shvatiti
prirodu i rizike investicijskih usluga i specifitne
vrste financijskih instrumenata koji im se nude,
te donijeti upudene investicijske odluke. Ovi
podaci mogu se pruZati u standardiziranom
obliku, ‘
4, Kod investicijskog savjetovanja ili upravijanja
portfeljem investicijska drustva trebaju prikupiti
podatke o potrebnom znanju 1 iskustvu klijenta
ili potencijalnog klijenta na podrudju investicija,
mjerodavne za odredene vrste proizvoda ili
usluga, njegovu financijsku situaciju i njegove
investicijske ciljeve, kako bi drutvo moglo
klijentu ili potencijalnom klijentu preporugiti za
njega podobne investicijske usluge i financijske
instrumente.
5. Drzave ¢lanice trebaju osigurati da
investicijska drustva, kada pruZaju investicijske
usluge razliite od onih iz stavka 4., od klijenta
ili potencijalnog klijenta zatraZe podatke o
njegovom znanju i iskustvu u podrucju

| odgovarajuce usluge i proizvodi.

(5) Ovlagtena drustva duZna su poduzeti sve
potrebne mjere radi sprjedavanja sukoba interesa
izmedu ovladtenog druitva, uprave, rukovoditelja i
zaposlenika ovlaitenog drustva, imatelja udjela ili
dioniGara ovladtenog drustva i klijenata ovlastenog
drustva te su s tim u svezi duZna donijeti vlastita
pravila postupanja kojima se regulira sprjeCavanje
sukoba interesa, a koja prethodno odobrava
Agencija.

(6) Agencija ¢e ovlastenom drustvu pravilnikom
propisati organizacijske uvjete, na¢ine sprje¢avanja
sukoba interesa i razvrstavanje klijenata u smislu
stavka 4. ovog ¢lanka.».
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investicija o odredenim vrstama pruZanih ili
traZenih proizvoda ili usluga, kako bi
investicijsko drugtvo moglo prosuditi jesu li
predvidena investicijska usluga ili proizvod
podobni za klijenta.
Smatra li investicijsko drugtvo na temelju
podataka koje je dobilo temeljem gornjeg
podstavka da neki proizvod ili usluga nisu
podesni za klijenta ili potencijalnog klijenta,
investicijsko drudtvo na to upozorava klijenta ili
potencijalnog klijenta. Upozorenje se moZe dati
u standardnom obliku.
Ako klijent ili potencijalni klijent ne Zeli dati
podatke iz prvoga podstavka, ili ako nije dao
dovoljno podataka o svom znanju i iskustvu,
investicijsko drustvo duzno je upozoriti klijenta
ili potencijalnog klijenta da drustvu nije moguce
utvrditi jesu li predvidene usluge ili proizvodi za
njega podobni. Upozorenje se moZe dati u
standardnom obliku.
6. Drzave Clanice trebaju dopustiti investicijskim
drudtvima da prilikom pruZanja investicijskih
usluga, koje se sastoje samo u izvrenju /ili
‘preuzimanju i preno$enju klijentovih naloga sa
ili beéz pomoénih usluga, pruZaju svojim
klijentima investicijske usluge i bez prikupljanja
podataka ili davanja procjene iz stavka S. ako su
ispunjeni sljededi uvjeti:
- gore navedene usluge odnose se na dionice
uvritene za trgovanje na uredenom trzi¥tu ili na
nekom istovjetnom trZiftu trece zemlje, na
instrumente nov&anog trZista, obveznice ili druge
oblike sekuritiziranih dugova (securitised debt)
(iskljuCuju se obveznice ili sekuritizirani dugovi
ugradeni u derivate), na UCITS-e ili na druge
nekompleksne financijske instrumente. TrZiste
treCih zemalja smatra se istovjetnim s uredenim
trzi¥tem ako ispunjava istovjetne zahtjeve
utvrdene u Glavi III. Komisija ¢e objaviti popis
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trzidta koja se mogu smatrati istovjetnim
tr¥idtima, Ovaj popis treba perioditno aZurirati,
- usluga se pruZa na inicijativu klijenta ili
potencijainog klijenta,

- klijent ili potencijalni klijent jasno je
obavijesten kako prilikom pruZanja usluga
investicijsko drustvo nije duZno obaviti procjenu
jesu li instrumenti ili pruZene ili ponudene
usluge podesne za klijenta, te da klijent stoga ne
uZiva zajtitu po mjerodavnim pravilima
poslovnog ponaganja; ovo se upozorenje moze
dati u standardnom obliku,

- investicijsko druitvo ispunjava obveze iz
¢lanka 18.

7. Investicijsko drutvo treba ustanoviti
evidenciju koja ¢e sadrzavati dokument ili
dokumente dogovorene izmedu drustva i
klijenta, s utvrdenim pravima i obvezama
stranaka i ostalim uvjetima po kojima drugtvo
pruZa usluge klijentu. Prava i obveze ugovornih
stranaka mogu biti sastavni dio ostalih
dokumenata ili zakonskih tekstova.

8. Klijent od investicijskog drustva treba dobiti
izvjestaje o uslugama koje drustvo pruza
klijentima. Ovi izvje¥taji ukljutuju tro¥kove
vezane uz transakcije 1 usluge poduzete u ime
klijenta, ovisno o siu¢aju.

9. Ako se investicijska usluga nudi kao dio
financijskog proizvoda koji je ve¢ ureden drugim
propisima iz zakonodavstva Zajednice ili
zajedni¢kim europskim standardima o kreditnim
institucijama i potro3a¢kim kreditima glede
ocjene rizika za klijenta i/ili obveze davanja
podataka, ovaasluga ne podlijeZe dodatno
obvezama utvrdenima u ovom ¢lanku.

10. Radi potrebne zatite ulagaca i jednoobrazne
primjene stavaka 1. do 8., Komisija ¢e u skladu s
postupkom iz ¢lanka 64. stavka 2. usvojiti
provedbene mjere kako bi se osiguralo da
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investicijsko drustvo po3tuje utvrdena nadela
prilikom pruZanja investicijskih ili pomoénih
usluga svojim klijentima. U provedbenim
mjerama treba uzeti u obzir sljedece:

(a) vrstu ponudenih ili pruZenih usluga
klijentima ili potencijalnim klijentima, uzimajuéi
u obzir vrstu, sadrZaj, velidinu i udestalost
transakcija,

(b) vrstu financijskih instrumenata koji se nude
ili razmatraju,

(c) je li klijent ili potencijalni klijent mali ulaga¢
ili profesionalni kiijent,

Ostali clanci Direktive nisu predmet uskladivanja

Prijedlogom Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o tr£istu vrijednosnih papira

Direktiva Komisije 2004/72/EZ od 29, travnja
2004. o primjeni Direktive 2003/6/EZ
Europskog parlamenta i Vijeéa o usvojenoj
_trZi¥noj praksi, definiciji unutarnjih
informacija u vezi izvedenica proizvoda,
izradi popisa upuéenih osoba, obavijesti o
upravljatkim transakcijama te sumnjivim
transakcijama

Odredbe Prijedloga Zakona o izmjenama i
dopunama Zakona o trZiSta vrijednosih papira

Uskladenost odredbe
Prijedloga Zakona o
izmjenama i
dopunama Zakona o
trzi$tu vrijednosih
papira s odredbom
propisa EU

Razlozi za
djelomiénu
uskladenost ili
neuskladenost

Predvideni
datum za
postizanje
potpune
uskladenosti

Clanak 6.

Transakcije osoba na rukovodeéim poloZajima

1. U svrhu primjene &lanka 6. stavka 4.
Direktive 2003/6/EZ i ne dovodeéi u pitanje
pravo drZava ¢lanica da uvedu druge obaveze
obavje¥éivanja koje nisu obuhvadene tim
¢lankom, drZave &lanice osiguravaju da
nadleZna tijela budu obavijestena o svim
transakcijama koje s odnose na dionice
uvrstene na regulirano trZiste ili na derivate ili
druge s njima povezane financijske
instrumente koje se obavljaju za raun osoba
iz ¢lanka 1. to¢ka 1. i 2. gore. Pravila

Clanak 51.

Clanci 103., 104. i 105. i naslovi iznad njih
mijenjaju se i glase:

«OSOBE KOJE RASPOLAZU
POVLASTENIM INFORMACIJAMA

Clanak 104.

(1) Osobe koje raspolazu povlatenim
informacijama su osobe koje u obavljanju svojih
radnih zadataka, profesije ili duZnosti, saznaju za
povlastene informacije.

(2) Clanovi uprave, nadzornih odbora i drugih

Potpuno uskladeno
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obavjeéivanja kojih se te osobe trebaju
pridrZavati su pravila drZave ¢lanice u kojoj je
izdavatelj registriran. Obavje¥¢ivanje se
obavlja u roku od pet radnih dana od dana
transakcije pri nadleZnom tijelu te drZave
&lanice. Kada izdavatelj nije registriran u
nekoj drzavi &lanici, obavje¢ivanje se
izvriava pri nadleZnom tijelu drZave ¢lanice u
kojoj izdavatelj mora predati godisnje
informacije u vezi s dionicama u skladu sa
¢lankom 10, Direktive 2003/71/EZ.

2. DrZave ¢lanice mogu odluéiti da obavijest
nije potrebna ili da se moZe odloZiti do 31.
sije¢nja slijedece godine sve dok ukupni iznos
transakcije nije dosegao pet tisu¢a eura na
kraju kalendarske godine. Ukupni se iznos
transakcija izratunava zbrajanjem transakcija
obavljenih za vlastiti radun osoba iz ¢lanka 1.
totke 1. s transakcijama obavljenim za vlastiti
radun osoba iz ¢lanka 1, to¢ke 2.

3. Obavijest sadrZi sljedeée informacije:

(a)ime osobe koja obavlja rukovoditeljske
duznosti pri izdavatelju, ili, prema potrebi,
ime osobe koja je usko povezana s tom
osobom, _

(b)razlog za obavezu obavje¥¢ivanja,

(c)ime relevantnog izdavatelja,

(d)opis financijskog instrumenta,

(e)narav transakcije (npr. stjecanje ili otudenje),

(f) datum i mjesto transakcije,

(g)cijenu i obujam transakcije.

odgovarajuéih tijela izdavatelja vrijednosnih papira,
smatraju se osobama koje raspolaZu povlaStenim
informacijama o izdavatelju i drutvu koje izdavatelj
kontrolira.

(3) Brokeri, investicijski savjetnici, ¢lanovi
uprave, nadzornih odbora i drugih odgovaraju¢ih
tijela ovlastenih drugtava, kao i imatelji udjela i
dioni¢ari ovlastenih dru§tava, smatraju se osobama
koje raspolazu povla§tenim informacijama o
ginjenicama koje su saznali u svezi obavljanja
poslova s vrijednosnim papirima.

(4) U smislu ovoga Zakona, osobama koje
raspolazu povladtenim informacijama smatraju se i:

1. bradni drug, te srodnici do drugog stupnja
prave linije i drugog stupnja pobo¢ne linije,
fizitkih osoba iz stavka 1., 2. i 3. ovoga
¢lanka;

2. osobe unutar povezanih drudtava, u smislu
Zakona o trgovatkim druStvima;

3. fizike i pravne osobe za koje Agencija,
pregledom financijske i druge
dokumentacije, te na drugi na¢in
primjenom uobi&ajenog standarda
profesionalne paZnje, utvrdi da uslijed
pogorsanja ili pobolj$anja gospodarskog ili
financijskog stanja jedne osobe moZe do¢i
do pogorganja ili poboljianja gospodarskog
i financijskog stanja jedne ili vi§e drugih
osobe, jer se izmedu njih provodi ili postoji
moguénost prijenosa gubitka, dobiti ili
kreditne sposobnosti,

4, druge osobe koje saznaju za povlaStenu
informaciju, ako znaju ili bi trebale znati da
se radi o poviastenoj informaciji.

(5) Izdavatelji vrijednosnih papira i ovla$tena
drustva obvezna su sastaviti i redovno obnavljati
popis osoba koje za njih obavljaju radne,
profesionalne ili druge zadatke, a koje imaju ili su
imale pristup povla§tenim informacijama.

41




(6) Radi utvrdivanja zloupotrebe povlatenih
informacija sve osobe navedene u ovom &lanku
Zakona obvezne su na zahtjev Agencije dostaviti
sve zatraZene podatke.

ZABRANE ODAVANJA I KORISTENJA
POVLASTENIH INFORMACIJA
Clanak 105.

(1) Osobe koje raspolazu povladtenim
informacijama mogu te informacije iznositi samo
ako su za to ovlastene zakonom ili aktima kojima se
regulira njihovo poslovanje.

(2) Zabranjeno je koristiti povla3tene
informacije s namjerom da se; :

1. steknu ili otude vrijednosni papiri, za svoj

racun ili za ratun tre¢e osobe;

2. ufine dostupnima tre¢im osobama, osim
kada je isto u¢injeno u izvriavanju
uobicajenih radnih zadataka ili duZnosti;

3. tre¢im osobama preporugi ili ih se na drugi
nain nagovara na trgovanje vrijednosnim
papirom na koji se povla3tene informacije
odnose.

(3) Brokeru ili investicijskom savjetniku, koji
raspolaZe povla$tenom informacijom o
zaprimljenom nalogu za kupnju ili prodaju
vrijednosnog papira, nije dopusteno kupiti ili
prodati, odnosno potaknuti kupnju ili prodaju tog
vrijednosnog papira za svoj ratun ili za ra¢un druge
fizi¢ke ili pravne osobe.

(4) Clanovi uprave, nadzornih odbora i
zaposlenici ovladtenih druitava ne smiju odavati
povlatene informacije o vrijednosnim papirima ili o
izdavateljima vrijednosnih papira, za koje saznaju u
okviru obavljanja poslova.

(5) Osobe iz ¢lanka 104. stavak 2. ovog Zakona
obvezne su svaki posao kojim neposredno ili
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posredno stjetu ili otpustaju vrijednosne papire
izdavatelja prijaviti izdavatelju, Agenciji i burzi ili
uredenom javnom trZi$tu na kojem su uvrsteni takvi
vrijednosni papiri, i to u roku od 5 dana od dana
obavljene transakcije, na na¢in iz ¢lanka 115. do
117. ovoga Zakona.»

Ostali dlanci Direktive nisu predmet uskladivanja

Prijedlogom Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o trZistu vrijednosnih papira

Direktiva 2004/109/EZ Europskog
parlamenta i Vije¢a od 15. prosinca 2004, o
uskladivanju transparentnosti u vezi
informacija o izdavateljima ¢&iji su vrijednosni
papiri uvrsteni u trgovanje na uredenom
trzi¥tu kojom se mijenja i dopunjuje
Direktiva 2001/34/EZ

Odredbe Prijedloga Zakona o izmjenama i
dopunama Zakona o trZiStu vrijednosih papira

Uskladenost odredbe
Prijedloga Zakona o
izmjenama i
dopunama Zakona o
trziStu vrijednosih
papira s odredbom
propisa EU

Razlozi za
djelomi¢nu
uskladenost ili
neuskladenost

Predvideni
datum za
postizanje
potpune
uskladenosti

Informacije o zna¥ajnim udjelima
Clanak 9.

Obavijest o stjecanju ili otpustanju znagajnih
udjela

1. Mati¢na drZava &lanica obvezna je osigurati da
dioni&ar pri stjecanju ili otpu$tanju dionica
izdavatelja koje su uvritene u trgovanje na
uredenom trZi§tu i imaju pravo glasa, obavijesti
izdavatelja o udjelu prava glasova izdavatelja
koja ima dionicar kao rezultat stjecanja ako taj
udio preraste ili se smanji ispod praga od 5§ %, 10
%, 20 %, 25 %, 30 %, 50 % 175 %.

Prava glasa se izraunavaju na temelju svih
dionica koje imaju pravo glasa ¢ak i ako je
ostvarivanje tih prava obustavljeno. Ti se podaci
dostavljaju i za sve dionice istog roda koje nose

Clanak 59.

Clanak 115. mijenja se i glasi:

«Fizi¢ka ili pravna osoba koja neposredno ili
posredno stekne ili otpusti dionice javnog dionickog
drudtva, zbog Sega razmjeran broj glasova koji joj
pripadne na skupstini tog dru$tva nadmasi ili padne
ispod praga od 10%., 20%, 25%., 50%, ili 75%,
obvezna je o takvom stjecanju ili otpuStanju bez
odgode, a najkasnije u roku od 4 dana Agenciji i
izdavatelju dostaviti pisanu obavijest.».

Potpuno uskladeno
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pravo glasa.

2. Mati¢na drZava ¢lanica obvezna je osigurati da
dionicari obavjestavaju izdavatelja o udjelu
prava glasa kad ti udjeli prerastu ili padnu ispod
praga navedenog u stavku 1. zbog dogadaja koji
mijenjaju strukturu prava glasa te na temelju
podataka objavljenih u skladu s &lankom 15. Ako
je izdavatelj osnovan u treéoj drZavi, obavijest se
podnosi za istovjetne dogadaje.

3. Mati¢na drzava ¢lanica ne mora primjenjivati:
(a) prag od 30 %, ako primjenjuje prag od jedne
tredine;
(b) prag od 75 %, ako primjenjuje prag od dvije
tre€ine.

4. Ovaj ¢lanak se ne primjenjuje na dionice &ije
je stjecanje izvr¥eno isklju¢ivo u svrhu obraduna
i namire u uobi¢ajenom kratkom ciklusu namire
ili na skrbnike koji drZe dionice u svojstvu
skrbnika pod uvjetom da takvi skrbnici mogu
ostvariti prava glasa iz tih dionica u skladu s
«pisinenim naputcima ili naputcima primljenim
elektronskim putem. '

5. Ovaj se ¢lanak ne primjenjuje na odrZavatelja
trZiSta koji u svojstvu odrZavatelja trZiita stjede
ili otpusta zna¢ajan udjel koji je jednak ili prelazi
prag od 5 % pod uvjetom;

(a) da ga je ovlastila njegova matitna drzava
¢lanica u skladu s Direktivom 2004/39/EZ te

(b) da se ne uplice u upravljanje doti¢nog
izdavatelja ili na bilo koji drugi na&in utjete na
izdavatelja da kupi takve dionice ili podupire
njihovu cijenu,

6. Mati¢na drZava ¢lanica moZe na temelju
Clanka™2. stavka 1. totke (i) odlutiti da se prava
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glasa iz knjige trgovanja vrijednosnim papirima
kreditne institucije ili investicijskog poduzeca, u
smislu ¢lanka 2. stavka 6. Direktive Vije¢a
93/6/EEZ od 15. ozujka 1993. o adekvatnosti
kapitala investicijskih poduze¢a i kreditnih
institucija', u smislu ovog &lanka ne broje, pod
uvjetom:

(a) da prava glasa u knjizi trgovanja
vrijednosnim papirima ne prelaze 5 % te

(b) da kreditna institucija ili investicijsko
poduzeée osigura da se prava glasa iz dionica iz
knjige trgovanja ne ostvaruju niti na drugi na¢in
koriste da bi utjecale na upravljanje
izdavateljem.

7. Komisija u skladu s postupkom spomenutim u
¢lanku 27. stavku 2. usvaja provedbene mjere
kako bi uzela u obzir tehni€ki razvoj financijskih
trzidta i osigurala jedinstvenu primjenu stavka 2.,
4,1 5. ovog ¢lanka.

Komisija posebno utvrduje maksimalnu duZinu
"kratkog ciklusa namire" spomenutog u stavku 4.
kao i odgovarajuce mehanizme kontrole
nadleZnog tijela mati¢ne drZave ¢lanice. K tome,
Komisija moZe sastaviti popis dogadaja
spomenutih u stavku 2.

Clanak 12.
Postupci obavje¥tavanja i objavljivanja zna¢ajnih
udjela

1. Obveza obayjestavanja iz ¢lanka 9. i 10,
ukljuduje sljedeée informacije:

(a) novonastalu situaciju u vezi s pravima glasa;
(b) lanac ovisnih poduzedéa preko kojih se prava
glasa zaista drZe;

(c) datum na koji je dosegnut ili prekoraten prag
i

Clanak 60.

U ¢lanku 117. stavku 1. podstavku 1. rije€i «]JMBG»
bridu se.

U postavku 2. rije¢ «ispravu» zamjenjuje se rije¢ju
«podatak o ispravi».

Dodaje se stavak 2. koji glasi:

Djelomi¢no uskladeno

Potpuno uskladenje
planirano
donogenjem novog
Zakona o trZitu
vrijednosih papira

Tijekom 2008,
godine
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(d) identitet dioniara, &ak i ako taj dioni&ar
nema pravo upotrijebiti prava glasa iz &lanka 10.,
te fizi¢kih i pravnih osoba koje imaju pravo
upotrijebiti pravo glasa u ime tog dioni¢ara.

2. Izdavatelj se obavjeitava §to je prije mogude,
ali ne kasnije od isteka &etiri dana tijekom kojih
se trguje, pri ¢emu je prvi dan jedan dan nakon
datuma na koji dioni&ar ili fizi¢ka ili pravna
osoba iz ¢lanka 10.

(a) sazna za stjecanje ili otpustanje ili moguénost
upotrebe prava glasa, ili na koji je, ovisno o
okolnostima, trebala saznati za to, bez obzira na
datum na koji stjecanje ili otpustanje ili
mogucnost upotrebe prava ima pravni u¢inak ili
(b) je obavijedtena o dogadaju spomenutom u
¢lanku 9, stavku 2.

3. Trgovacko drustvo je izuzeto od obveze

-obavjestavanja od svog mati¢nog drustva u
skladu sa stavkom 1. ako obavjestavanje izvrsi
drustvo-majka, ili u sludajevima gdje je i samo
drustvo-majka ovisno druitvo.

4. Drustvo-majka druitva za upravljanje u skladu
s €lankom 9. i 10. ne mora zbrojiti svoje udjele s
udjelima kojima drustvo za upravljanje upravlja
u skladu s odredbama direktive 85/611/EEZ pod
uvjetom da drustvo za upravljanje koristi svoja
prava glasa neovisno od druitva-majke.

Medutim, ¢lanci 9. i 10. primjenjuju se u sludaju
kad je dru$tvo majka ili drugo ovisno drustvo
drustva majke uloZilo u udjele kojima upravlja
drustvo za upravljanje, a druitvo za upravljanje
ne moZe raspolagati pravima glasa iz tih udjela te
moZe koristiti prava glasa samo prema direktnim
ili indirektnim uputama drutva-majke ili drugog
ovisnog druitva drustva-majke.

«(2) Uz obavijest iz stavka 1. ovog &lanka,

Agenciji se prilazu preslike isprava na temelju kojih

je izvrden prijenos dionica.».

Clanak 61.

Clanak 118. mijenja se i glasi:

«Izdavatelj - javno dioni¢ko drustvo koji
zaprimi obavijest iz ¢lanka 17. ovoga Zakona
obvezan ju je bez odgode, a najkasnije u roku od

Cetiri dana od dana primitka objaviti putem burze.».

Clanak 62.

Iza ¢lanka 118. dodaje se ¢lanak 118a. koji glasi:
«Clanak 118a,

Izdavatelj — javno dioni¢ko drustvo obvezan je
bez odgode, a najkasnije u roku od &etiri dana od
dana stjecanja vlastitih dionica o predmetnom
stjecanju izvijestiti Agenciju i burzu.».
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5. Drustvo-majka investicijskog poduzec¢a koje je
ovlagteno u skladu s Direktivom 2004/39/EZ ne
mora zbrojiti svoje udjele u skladu s ¢lankom 9. i
10..s udjelima kojima takvo investicijsko
poduzeée upravlja za svakog klijenta zasebno, u
smislu ¢lanka 4. stavka 1. togke 9. Direktive
2004/39/EZ pod uvjetom:

- da je investicijsko poduzece ovlasteno da nudi
upravljanje portfeljem u skladu s tokom 4.
Odjeljka A Priloga I. Direktive 2004/39/EZ; i

- moZe koristiti prava glasa iz udjela isklju¢ivo u
skladu s pismenim ili elektronskim uputama ili
se pobrine da su pojedine usluge upravljanja
portfeljerh izvr¥ene neovisno od svih ostalih
usluga pod uvjetima istovjetnima onima iz
Direktive 85/611/EEZ upotrebom adekvatnih
mehanizama i

- investicijsko poduzeée koristi svoja prava glasa
neovisno od drustva-majke.

Medutim, &lanci 9. i 10. primjenjuju se u slu¢aju
kad je drustvo-majka ili drugo ovisno drustvo
drustva-majke uloZilo u udjele kojima upravlja
investicijsko poduzede, a investicijsko poduzece
ne moZe raspolagati pravima glasa iz tih udjela te
mozZe koristiti prava glasa samo prema direktnim
ili indirektnim uputama drustva-majke ili drugog
ovisnog druitva dru¥tva-majke.

6. Po primitku obavijesti iz stavka 1., ali ne
kasnije od isteka roka od tri dana tijekom kojih
se trguje, izdavatelj je obvezan objaviti sve
podatke koji se nalaze u obavijesti.

7. Mati¢na drzava €lanica moZe izuzeti
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izdavatelje iz obveze iz stavka 6. ako podatke
koji se nalaze u obavijesti objavi nadleZno tijelo,
u skladu s uvjetima navedenim u ¢lanku 21., po
primitku obavijesti, ali ne kasnije od isteka roka
od tri dana tijekom kojih se trguje.

8. S ciljem uzimanja u obzir tehnitkog razvoja
financijskih trZiSta i osiguravanjem jednake
primjene stavka 1., 2., 4., 5., 1 6. ovog ¢lanka,
Komisija sukladno postupku iz &lanka 27. stavka
2. usvaja provedbene mjere:

(a) za utvrdivanje standardnog obrasca koji ée se
koristiti u cijeloj Zajednici pri obavje§tavanju
izdavatelja o traZenim informacijama u skladu sa
stavkom 1. ili kod pohranjivanja podataka u
skladu s ¢lankom 19. stavkom 3;

(b) za utvrdivanje kalendara "dana tijekom kojih
se trguje" za sve drZave ¢lanice;

(c) za utvrdivanje slu¢ajeva u kojima dioni¢ar ili
fizitka ili pravna osoba iz €lanka 10, ili oboje
obavje$tavaju izdavatelja;

(d) za pojasnjavanje okolnosti u kojima su
dioniéar ili fizi¢ka ili pravna osoba iz ¢lanka 10.
morali znati za stjecanje ili otpustanje;

(e) za pojasnjavanje uvjeta pod kojima su druitva
Za upravljanje neovisna od svojih druitava-majki
ili investicijska poduzeda od drudtva-majki da bi
mogla iskoristiti pogodnosti iznze¢a u smislu
stavka 4.15.

Clanak 14.

Clanak 60. Djelomi¢no uskladeno | Potpuno uskladenje | Tijekom 2008.
_ planirano godine
1. U sluaju kad izdavatelj dionica koji je uvriten U &lanku 117. stavku 1. podstavku 1. rijeti «MBG» donofenjem novog
u trgovanje na uredenom trZiStu stekne ili otpusti Zakona o trZitu
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vlastite dionicessamili preko osobe koja djeluje
u svoje ime ali za radun izdavatelja, mati¢na
drZava &lanica obvezna je osigurati izdavateljevo
objavljivanje udjela svojih vlastitih dionica u
najkraéem moguéem roku, ali ne kasnije od
isteka roka od &etiri dana tijekom kojih se trguje .
nakon tog stjecanja ili otpustanja kad udio
dosegne, preraste ili padne ispod praga od 5 % ili
10 % prava glasa, Udio se izradunava na temelju
ukupnog broja dionica koje imaju pravo glasa.

2. Komisija u skladu s postupkom spomenutom u
¢lanku 27. stavku 2. usvaja provedbene mjere
kako bi uzela u obzir tehni¢ki razvoj financijskih
trzista i osigurala jednaku primjenu stavka 1.

brisu se.

U postavku 2. rije¢ «ispravu» zamjenjuje se rijeju
«podatak o ispravi».

Dodaje se stavak 2. koji glasi:

«(2) Uz obavijest iz stavka 1. ovog ¢lanka,
Agenciji se prilaZu preslike isprava na temelju kojih
je izvr¥en prijenos dionica.»,

Clanak 61.

Clanak 118. mijenja se i glasi:

«Izdavatelj — javno dioni¢ko drudtvo koji
zaprimi obavijest iz &lanka 17. ovoga Zakona
obvezan ju je bez odgode, a najkasnije u roku od
getiri dana od dana primitka objaviti putem burze.».

Clanak 62.

Iza ¢lanka 118. dodaje se ¢lanak 118a. koji glasi:
«Clanak 118a,

Izdavatelj — javno dionigko drustvo obvezan je
bez odgode, a najkasnije u roku od ¢etiri dana od
dana stjecanja vlastitih dionica o predmetnom
sijecanju izvijestiti Agenciju i burzu.»,

vrijednosih papira

Informacije za imatelje vrijednosnih papira
uvrdtenih u trgovanje na uredenom trziStu -
Clanak 17.

Obveza informiranja za izdavatelje Cije su
dionice uvritene u trgovanje na uredenom trZidtu

1. Izdavatelj dionica koje su uvrStene u trgovanje

Clanak 48.

U é&lanku 97. stavei 1. 1 2. mijenjaju se i glase:

«(1) Izdavatelji vrijednosnih papira uvritenih na
prvu kotaciju, kotaciju javnih dioni¢kih drustava i
kotaciju za zatvorene investicijske fondove duZni su
redovito izradivati, objavljivati i dostavljati burzi

Djelomi¢no uskladeno

Potrebno donoSenje
pravilnika Agencije

U roku etiri
mjeseca od dana
stupanja na
snagu ovoga
Zakona
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na uredenom trZiStu obvezan je osigurati jednaki
tretman za sve imatelje dionica koji su u istom
poloZaju.

2. Izdavatelj je obvezan osigurati da u mati¢noj
drZavi ¢lanici imateljima dionica budu na
raspolaganju sva potrebna sredstva i informacije
kako bi mogli koristiti svoje pravo te osigurati
integritet podataka. Dioni&ari su slobodni
koristiti svoja prava putem opunomocenika u
skladu sa zakonima drZave u kojoj je izdavatelj
osnovan, Izdavatelj je obvezan:

(a) dati podatke o mjestu, vremenu i dnevnom
redu skupstine, ukupnom broju dionica i prava
glasa i pravima imatelja da sudjeluju na
skupétini;

(b) omoguciti svakoj osobi koja ima pravo
glasati na skupstini dioni&ara pristup obrascu o
punomo¢i u pismenom obliku ili gdje je moguée
u elektronskom obliku zajedno s pozivom na
skupstinu ili, na zahtjev, nakon najave skupitine;
(c) imenovati financijsku instituciju kao svog
zastupnika preko kojeg dioni&ari mogu koristiti
svoja financijska prava, i

(d) objavljivati obavijesti ili upuéivati pisma u
ezl s raspodjelom trodkova i isplatom dividendi
te izdavanjem novih dionica, ukljutujuéi i
informacije o svim dogovorima o podjeli, upisu,
otkazu ili zamjeni.

3. U svrhu posredovanja informacija
dioni¢arima, mati¢na drZava ¢lanica obvezna je
dozvoliti izdavateljima kori¥tenje elektronitkih
sredstava ako tako odlu¢i generalna skupstina te
ako su ispunjeni minimalno sljedeéi uvjeti:

() upotreba elektronskih sredstava na niti jedan
nadin ne ovisi o lokaciji sjedista ili prebivalistu
dionicara ili, u slu¥ajevima iz &lanka 10. toske
(a) do (h), fizi¢kih ili pravnih osoba;

godidnja revidirana, polugodisnja i tromjese¢na
financijska izvjeS¢a o svom poslovanju.

(2) Agencija ¢e pravilnikom propisati dodatne
podatke koje su izdavatelji iz stavka 1. ovog &lanka
duZni objavljivati, te rokove i na&in njihova
objavljivanja.»
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(b) uspostavljanje sustava identifikacije s ciljem
udinkovitog obavjestavanja dioni¢ara ili fizi¢kih
ili pravnih osoba koji imaju pravo glasati;
(c) dioni&ari, ili u sluajevima iz &lanka 10. totke
(a) do (e) fizike ili pravne osobe koje imaju
pravo stjecati, otpustati ili koristiti prava glasa
kontaktiraju se pismenim putem da bi se zatraZio
njihov pristanak za koriStenje elektroni¢kih

, sredstava pri postedovanju informacija, pri Cemu
se smatra da su dali pristanak ako u razumnom
roku ne iskazu svoje protivijenje. Omogucuje im
se da u bilo kojem buduéem trenutku zatraZe
informacije pismenim putem te
(d) izdavatelj utvrduje podjelu trodkova vezanih
uz posredovanje tih informacija elektroni¢kim
putem u skladu s natelom jednakog tretmana iz
¢lanka 1.

4, Komisija u skladu s postupkom iz ¢lanka 27.
stavka 2. usvaja provedbene mjere kako bi uzela
u obzir tehni¢ki razvoj financijskih trZista, razvoj
informacijske i komunikacijske tehnologije te
osigurala jednaku primjenu stavka 1., 2.,13. Ona
posebno odreduje vrste financijskih institucija
putem kojih dionitar moZe koristiti financijska
prava iz stavka 2. tocke (c).

Clanak 18.

‘Obveza informiranja za izdavatelje &iji su
duzni&ki vrijednosni papiri uvriteni u trgovanje
na uredenom trzi§tu

1. Izdavatelj duzni¢kih vrijednosnih papira koji
su uvrdteni u trgovanje na uredenom trZistu
obvezan je osigurati svim imateljima
vrijednosnih papira s jednakim pravima jednaki
tretman vezano uz sva prava iz tih vrijednosnih
papira.

Clanak 48.

U &lanku 97. stavci 1. 1 2. mijenjaju se i glase:

«(1) Izdavatelji vrijednosnih papira uvritenih na

prvu kotaciju, kotaciju javnih dioni¢kih drustava i

kotaciju za zatvorene investicijske fondove duZni su

redovito izradivati, objavljivati i dostavljati burzi
godi¥nja revidirana, polugodi3nja i tromjese¢na
financijska izvje§éa o svom poslovanju.

(2) Agencija ée pravilnikom propisati dodatne
podatke koje su izdavatelji iz stavka 1. ovog Elanka

Djelomi&no uskladeno

Potrebno donofenje
pravilnika Agencije

U roku &etiri
mjeseca od dana
stupanja na
snagu ovoga
Zakona
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2. Izdavatel]j je obvezan osigurati da u mati¢noj
drZavi ¢lanici imateljima duni¢kih vrijednosnih
papira budu na raspolaganju sva potrebna
sredstva i informacije kako bi mogli koristiti
svoje pravo te osigurati integritet podataka.
Imatelji duzni¢kih vrijednosnih papira su
slobodni koristiti svoja prava putem
opunomoéenika u skladu sa zakonima drzave u
kojoj je izdavatelj osnovan. Izdavatelj je
obvezan:

(a) objavljivati obavijesti ili upuéivati pisma u
vezi s mjestom, vremenom i dnevnim redom
sastanaka imatelja vrijednosnih papira, isplatom
kamata, izvedbom svake pretvorbe, Zamjene,
upisa ili poniStenja prava te otplate kao i pravo
tih imatelja da u njima sudjeluju;

(b) omogu¢iti svakoj osobi koja ima pravo
glasati na sastanku imatelja dunitkih
vrijednosnih papira pristup obrascu o punomodéi
u pismenom obliku ili gdje je moguce u
elekironskom obliku zajedno s pozivom na
sastanak ili, na zahtjev, nakon najave sastanka;
(¢) imenovati financijsku instituciju kao svog
zastupnika preko kojeg imatelji duznitkih
vrijednosnih papira mogu koristiti svoja
financijska prava.

3. Ako su na sastanak pozvani samo imatelji
duzni¢kih vrijednosnih papira &iji apoen po
jedinici iznosi najmanje 50 000 eura ili u
slucajevima gdje su duznitki vrijednosni papiri u
valuti koja nije euro, a &iji je apoen na datum
izdanja jednak najmanje 50 000 eura, izdavatel;j
za odrZavanje sastanka moZe odabrati bilo koju
drzavu €lanicu ako su u izabranoj dravi &lanici -
imateljima na raspolaganju sva potrebna sredstva
i podaci za ostvarivanje njihovih prava,

duZni objavljivati, te rokove i na&in njihova
objavljivanja.»
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4, U svrhu posredovanja podataka imateljima
duZni¢kih vrijednosnih papira, mati¢na drzava
¢lanica ili drZava ¢lanica koju je odabrao
izdavatelj u skladu sa stavkom 3. obvezna je
dozvoliti izdavateljima koristenje elektroni¢kih
sredstava ako tako odlu¢i generalna skupstina te
su ispunjeni minimalno sljede¢i uvjeti:

(a) upotreba elektronskih sredstava na niti jedan
na¥in ne ovisi o lokaciji sjedista ili boravi$tu
imatelja duznitkih vrijednosnih papira ili
opunomoc¢enika koji predstavlja tog imatelja;

(b) uspostavljanje sustava identifikacije s ciljem
u¢inkovitog obavjestavanja imatelja duznickih
vrijednosnih papira;

(c) imatelji duZni¢kih vrijednosnih papira
kontaktiraju se pismenim putem da bi se zatraZio
njihov pristanak za koristenje elektronitkih
sredstava pri posredovanju podataka, pri ¢emu se
smatra da su dali pristanak ako u razumnom roku
ne iskaZu svoje protivljenje. Omoguéuje im se da
u bilo kojem buducem trenutku zatraZe
informacije pismenim putem; te

(d) izdavatelj utvrduje podjelu troskova vezanih
uz posredovanje tih informacija elektroni¢kim
putem u skladu s nadelom jednakog tretmana iz
¢lanka 1.

5. Komisija u skladu s postupkom iz ¢lanka 27.
stavka 2. usvaja provedbene mjere kako bi uzela
u obzir tehni¢ki razvoj financijskih trZista, razvoj
informacijske i komunikacijske tehnologije te
osigurala jednaku primjenu stavka 1. do 4. Ona
posebice odreduje vrste financijskih institucija
putem kojih imatelj duznitkih vrijednosnih
papira moZe koristiti financijska prava iz stavka
[ 2. to'éke (c).

Ostali dlanci Direktive nisu predmet uskladivanja

Prijedlogom Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o trZistu vrijednosnih papira
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